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RESUMO

BAPTISTA, Raul Gongalves. Duplicata escritural: os impactos da Lei n° 13.775/2018 sobre a
duplicata desmaterializada. 2023. 148f. Dissertacao (Mestrado em Direito) - Faculdade de
Direito, Universidade do Estado do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2023.

Com o avanco da tecnologia da informacao, a desmaterializagdo dos titulos de crédito tornou-
se oportunidade, utilidade e, por ultimo, necessidade. A duplicata ndo ficou imune a esse
fenomeno. Por se tratar de tema relevante para o mercado de crédito, a duplicada escritural
estabelecida pela Lei n® 13.775/2018 deve ser analisada. Por isso, a dissertacdo tem por
objetivo discutir, na perspectiva da segurancga juridica e da tutela do crédito, o regime juridico
da duplicata, desde a sua origem cartular até a sua expressao em sistema de registro escritural
e depdsito central, estabelecida pela Lei n® 13.775/2018. Nesse sentido, a pesquisa sera
realizada para verificar se com a edicdo da LDE, foi superado pelo legislador o entendimento
jurisprudencial firmado pelo Superior Tribunal de Justica no sentido de reconhecer a
executoriedade a duplicata virtual, representada pelo boleto e o respectivo instrumento de
protesto. Para tanto, o trabalho, analisando o papel do Banco Central Brasileiro e do Conselho
Monetario Nacional na regulacdo de ativos financeiros e relacdes privadas, estudard o regime
da duplicata escritural a luz dos institutos cambidrios cldssicos, das normas regulatorias
incidentes e do papel dos agentes econdomicos envolvidos. Nesse sentido, espera-se contribuir
para ampliar o conhecimento dos titulos escriturais e, em especial, refor¢car os instrumentos de
seguranca juridica e tutela do crédito no mercado brasileiro. Adotar-se-4, como metodologia,
o método dedutivo e pesquisa bibliogréafica e documental.

Palavras-chave: Titulos de crédito; titulos escriturais; duplicata escritural; seguranca
juridica; tutela do crédito



ABSTRACT

BAPTISTA, Raul Gongalves. Virtual duplicate: the impacts of Law No. 13,775/2018 on the
dematerialized duplicate. 2023. 148f. Dissertagdo (Mestrado em Direito) — Faculdade de
Direito, Universidade do Estado do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2023.

With the advancement of information technology, the dematerialization of credit titles has
become an opportunity, utility and, ultimately, a necessity. The duplicate was not immune to
this phenomenon. As this is a relevant topic for the credit market, the virtual duplicate
established by Law n. 13.775/2018 must be analyzed. The dissertation aims to discuss, from
the perspective of legal security and credit protection, the legal regime of the duplicate, from
its cartular origin to its expression in a virtual registration system and central deposit,
established by Law n. 13.775/2018. In this sense, the research will be carried out to verify if
with the edition of the LDE, the legislator surpassed the jurisprudential understanding signed
by the Superior tribunal de Justica in the sense of recognizing the enforceability of the virtual
duplicate, represented by the bank payment slip and the respective protest instrument.
Therefore, the work, analyzing the role of the Brazilian Central Bank and the National
Monetary Council in the regulation of financial assets and private relations, will study the
virtual duplicate regime in the light of classic exchange rate institutes, incident regulatory
norms and the role of economic agents involved. In this sense, it is expected to contribute to
expanding knowledge of virtual securities and, in particular, to reinforce legal security
instruments and credit protection in the Brazilian market. Will be adopt as a methodology, the
deductive method and bibliographical and documentary research.

Keywords: Credit Titles; virtual titles; virtual duplicata; legal security; credit protection.
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1 INTRODUCAO

A relevancia histérica dos titulos de crédito no desenvolvimento do comércio € tema
que ndo encontra opositores. Enquanto instrumentos de constituicdo ou de representagao de
obrigacdes, os titulos foram, a partir da ascensdo do regime mercantilista-renascentista entre
os séculos XIV e XVII, os documentos que ampliaram o acesso ao crédito impulsionando o
incremento da atividade econdmica ao longo da histéria.

Todavia, ao longo do século XX, sobretudo na década de 90, o mundo e a atividade
econOmica foram impactados por uma verdadeira revolucdo tecnoldgica decorrente da
expansdo da informética e da internet. Nao sdo mais necessdrias assim longas viagens entre as
cidades italianas de Génova, Veneza e Florenga e, muito menos, a realizacdo de constantes
cambios de moedas entre essas regides, a €poca, autdbnomas (cambio trajecticio) para a
realizacdo de negdcios.

Atualmente, em um simples comando digital inserido no sistema interconectado de
computadores pode-se efetivar negdcios diversos com agentes econdmicos sediados em
distancias incalculdveis. A influéncia dos meios eletronicos na constituicdo de obrigacdes
cambiais é, portanto, tema obrigatorio nos estudos daqueles que se propdem a investigar o
instituto dos titulos de crédito.

Assim, a dissertacdo pretende investigar o impacto dos meios digitais sobre a teoria
geral dos titulos de créditos e o movimento de desmaterializacdo, com enfoque sobre a
duplicata e nas praticas bancdrias relacionadas ao instituto, bem como analisar a possivel
coexisténcia de um sistema dual de duplicatas desmaterializadas.

Entretanto, e para melhor individualizar o objeto de pesquisa desta dissertagdo,
cumpre relembrar que, atento ao desenvolvimento tecnolégico e a expansao da informética no
Brasil, sobretudo a partir da tdltima década do século XX, o legislador infraconstitucional
passou a editar normas visando a implantacdo de mecanismos eletrOnicos para emissdao de
documentos representativos de créditos.

Nesse sentido, o entdo paragrafo tinico do art. 8° da Lei n® 9.492, de 10 de setembro
de 1997, (atual, §1°) admitiu que fossem recepcionadas, nos tabelionatos, as indicacdes a
protestos das duplicatas mercantis e de prestacdo de servicos, por meio magnético ou de
gravacdo eletronica de dados.

Outro importante avango foi a edi¢do da Medida Proviséria n® 2.200-1, de 27 de
julho de 2001, posteriormente reeditada como Medida Proviséria n® 2.200-2, responsavel por

instituir, no pais, o sistema de Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. Com



a edi¢do da norma, permitiu-se, por meios magnéticos, garantir a autenticidade, a integridade
e a validade juridica de documentos em forma eletronica, pressupostos inafastdveis a regular
circulagao de crédito por meio virtual.

Mais ainda, o art. 12 da Medida Proviséria n°® 2.200-1/2001, dispds que “consideram-
se documentos publicos ou particulares, para todos os fins legais, os documentos eletronicos
de que trata esta Medida Proviséria”. Com teor semelhante, o §1° do art. 10 da Medida
Proviséria n°® 2.200-2/2001, determinou que “as declaragdes constantes dos documentos em
forma eletronica produzidos com a utiliza¢do de processo de certificagdo disponibilizado pela
ICP-Brasil presumem-se verdadeiros em relacdo aos signatdrios”.

A autenticidade e veracidade dos documentos eletronicos assinados no ambito do
ICP-Brasil eram, neste contexto, incontroversas e, por consequéncia, as obrigacdes neles
formalizadas constituiriam deveres plenamente exigiveis.

Em paralelo, o Cddigo Civil, editado ja no contexto de expansdo da internet e dos
documentos digitalizados, estabeleceu expressamente em seu art. 889, §3°, a possibilidade de
emissao de titulos “a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
e que constem da escrituragdo do emitente", desde que contivessem a data da emissdo, a
indicacdo dos direitos que confere e a assinatura do emitente (art. 889, caput do Cddigo
Civil).

Deste modo, os documentos editados em meios eletrénicos, em sintonia com a
liberdade de forma, prevista no art. 107 da lei civilista, valeriam como meio de prova, por
forca do art. 225. Logo, seria possivel em tese elaborar, por caracteres magnéticos, o
documento e, através do sistema brasileiro de chaves publicas, lancar os atos cambidrios
necessdrios a executoriedade do titulo, afirmada, no caso da duplicata, no art.15 da Lei n°
5.474, de 18 de junho de 1968 (LD).

A partir desse momento, um intenso debate sobre a existéncia, ou ndo, de titulos de
crédito virtuais ocupou a doutrina comercialista, muito em funcio das praticas bancdrias que,
diante das referidas inovacgdes legislativas, mas sem lei especifica, passaram a emitir, por
meios eletronicos e sem registro no livro correspondente, boletos bancérios representativos de
duplicatas, o que se convencionou denominar de duplicata virtual.

Alvo de divergéncias doutrindrias e decisOes judiciais conflitantes, o tema somente
foi pacificado nos tribunais brasileiros com o julgamento dos embargos de divergéncia em
recurso especial n® 1.024.691/PR, de relatoria do ministro Raul Araujo, julgado em 22 de
agosto de 2012. Em suma, referendando o voto da ministra Nancy Andrighi no recurso

especial n° 1.024.691/PR no ambito da terceira turma, o STJ pacificou o entendimento quanto



a desnecessidade da juntada da documentagdo comprobatdria da emissdo, envio e retencdo das
duplicatas desmaterializadas para propositura da acdo executiva. Exigindo-se, tdo-somente, a
apresentacdo das copias dos boletos bancdrios, instruidos com os respectivos instrumentos de
protesto e a comprovagdo da entrega da mercadoria ou prestacao dos servicos.

Foi nesse exato contexto que, ao contrdrio da maioria dos titulos de crédito
eletronicos (v.g. certificado de recebiveis imobilidrios, cédula de crédito imobilidrio,
certificado de recebiveis do agronegécio), a duplicata desmaterializada foi admitida no
sistema juridico brasileiro: a partir de constru¢d@o jurisprudencial, consolidada no julgamento
dos embargos de divergéncia n° 1.024.691/PR pelo Superior Tribunal de Justica e ndo por
meio de atuacdo de legislador.

Entretanto, ainda que referendada pela jurisprudéncia, diversos temas relativos a
circulagdo e a cartularidade das duplicatas eletronicas permaneceram sem resposta, como O
lancamento dos atos cambidrios, o que fragiliza a realizacdo de operacgdes financeiras com o
titulo.

Buscando conferir maior seguranca juridica para a circulacdo do titulo, bem como
afastar eventuais alegacdes quanto a inexisténcia de executoriedade dos créditos inseridos nas
duplicatas desmaterializadas foi editada em 20 de dezembro de 2018, a Lei n° 13.775 (LDE),
instituindo a duplicata escritural. Além da mudanca na nomenclatura consolidada pela pratica
bancdria, a LDE estabeleceu um sistema préprio para emissao, circulacdo e pagamento para a
duplicata desmaterializada, diverso daquele admitido na duplicata virtual.

Deste modo, o tema de dissertac@o se justifica na medida em que se revela essencial
para que se preservem os créditos inscritos nas duplicatas desmaterializadas e a seguranca
juridica das relagcdes cambidrias, um estudo analitico do atual regime das duplicatas, de modo
que se possa atestar, ou afastar, a coexisténcia de um regime dual de duplicatas
desmaterializadas (duplicata escritural versus duplicata virtual), e as implicacdes dessa
conclusdo sobre a circulagdo do crédito no mercado brasileiro.

A hipdtese principal a ser testada neste estudo é de que, com a edi¢do da LDE, foi
superado pelo legislador o entendimento jurisprudencial firmado pelo Superior Tribunal de
Justica no sentido de reconhecer a executoriedade a duplicata virtual, representada pelo boleto
e o respectivo instrumento de protesto. A deducgdo € a de que ndo é mais compativel com o
momento hodierno do ordenamento juridico brasileiro a emissdo e cobranca de duplicata
virtual.

O tema, ao estar intimamente vinculado aos mecanismos cambidrios de circulagao do

crédito e incremento da atividade econOmica, mostra-se relevante e vincula-se diretamente a



linha de pesquisa “Empresa e Atividades Econdmicas”, da area de concentracio “Pensamento
Juridico e Relagdes Sociais” do Programa de Pds-Graduacdo Stricto Sensu em Direito da
Universidade do Estado do Rio de Janeiro.

O objetivo geral da dissertacdo serd, a partir do estudo do arcabouco legislativo,
normativo, doutrindrio e jurisprudencial da duplicata, analisar as fragilidades existentes no
regime anterior a LDE para a circulagdo e a tutela judicial e extrajudicial do crédito, bem
como as mudancas implementadas pela LDE para a melhoria do sistema de cambidrio de
duplicatas desmaterializadas.

Nesse contexto, os objetivos especificos da dissertacdo serao:

(a) apresentar o panorama normativo vigente antes da edicio da LDE e da
controvérsia doutrindria existente;

(b) examinar o panorama juridico das assinaturas eletrOnicas e a seguranga juridica
para constitui¢do de uma relacdo cambidria;

(c) observar o ativismo judicial que marcou decisivamente a implementacdo da
duplicata desmaterializada, em especial, a atuacdo do Superior Tribunal de Justica na
atribui¢do de forca executiva a duplicata virtual,

(d) estudar se o boleto bancério preenche os requisitos cambidrios estabelecidos na
LD para subsidiar a exigéncia dos créditos nele mencionados;

(e) analisar as adequacdes normativas estabelecidas pela LDE e pelas normas
regulatérias do Banco Central do Brasil (BCB) e do Conselho Monetario Nacional (CMN) a
luz de institutos cambidrios cldssicos, como o endosso, aceite e aval e a realizagdao do protesto
da duplicata escritural.

Para alcancar os objetivos propostos, a dissertacdo serd organizada em 3 (trés)
secdes. A primeira se¢do cuidard do estudo dos preceitos e principios cldssicos da teoria geral
do direito cambidrio aplicdveis ao meio digitalizado de constituicdo de obrigacdes. Dentre os
temas, em especial, o conceito de documento, assinatura eletronica e a influéncia do principio
da cartularidade, de modo a identificar a adaptacdo desses conceitos a era digital ou, ao
contrario, constatar a superacdo do formalismo tradicionalmente adotado nos titulos de
crédito.

Por sua vez, a segunda secdo, adentrando propriamente na duplicata, analisard o
desenvolvimento do titulo desde a sua expressdo cartular até a sua aparicdo desmaterializada,
de modo a averiguar se as mudangas legislativas ocorridas, os movimentos doutrinérios e,

sobretudo, o ativismo judicial ocorridos ao longo dos anos comprometem ou asseguram a



fixacdo de obrigacdes cambidrias nas operagdes de compra e venda e/ou prestagdo de servigos
a prazo.

Por fim, a terceira se¢do se dedicard ao estudo das peculiaridades da duplicata
escritural, sobretudo do sistema de escrituragdo de titulo, e a sua compatibilidade com os
institutos cambidrios clédssicos. Esta secdo também abordard a contraposi¢cdo da duplicata
escritural e o regime da duplicata virtual, de modo a buscar as semelhantes e diferencas que
contribuirdo para validar ou afastar hipdtese principal.

Quanto ao método cientifico, além da revisdo de literatura acerca da tematica
investigada, serd realizada pesquisa documental exploratdria e diagndstica. Assim, serdo
considerados como fontes: a legislacdo nacional, os atos normativos, a jurisprudéncia dos
principais tribunais brasileiros, e demais textos, brasileiros e estrangeiros, que guardem
relagdo com o tema proposto.

Certo disso, para a andlise dos elementos internos do ordenamento juridico, a pesquisa
adota a linha juridico-dogmdtica, em conjunto com a vertente juridico-socioldgica,
preocupando-se com a compreensdao dos fendomenos juridicos em um ambiente social e
econdmico.! Nesse contexto, pretende-se empregar o método de raciocinio dedutivo para a
andlise dos textos e materiais levantados, bem como de inferéncias, tal qual estabelecido por
Lee Epstein.2-?

Esses métodos foram escolhidos tendo em vista que a deducdo se efetiva pelo
desenvolvimento de um raciocinio 16gico, cujo ponto de partida € uma ideia geral da qual
decorrerdo preposi¢des particulares. O raciocinio, nesse caso, parte de um conceito geral de
que a duplicata virtual estabelecida pelo Superior Tribunal de Justica, nos embargos de
divergéncia n° 1.024.691/PR, ndo confere seguranca juridica e meios idoneos de tutela do
crédito inscritos nas duplicatas, motivo pelo qual foi necessaria a edicdo da LDE.

As proposi¢des, por sua vez, decorrerao das implicacdes observaveis, entendidas como
as possiveis respostas para a pergunta de pesquisa que serdo investigadas e testadas ao longo
do estudo. Deste modo, espera-se inferir de dados conhecidos previamente e coletados ao
longo do trabalho, uma solucdo para a segurancga juridica e a tutela do crédito, no ambito das

duplicatas.

! GUSTIN, Miracy Barbosa de Souza; DIAS, Maria Tereza Fonseca. (Re)pensando a pesquisa juridica: teoria e
prética. Belo Horizonte: Del Rey, 2002.

2 MEZZAROBA, Orides; MONTEIRO, Claudia Sevilha. Manual de metodologia da pesquisa no Direito. 5. ed.
Sdo Paulo: Saraiva, 2009.

3 EPSTEIN, Lee. Pesquisa empirica em direito: as regras de inferéncia. Sdo Paulo: Direito GV, 2013.



A dissertagdo, no que diz respeito ao seu marco tedrico, partird da andlise histdrica da
duplicata, tendo como referéncia as obras “Da duplicata” de Fabio Oliveira Penna* e “Titulos
de crédito” de Jodo Eundpio Borges’, a fim de se possa analisar o contexto de criacdo e
evolucdo do tratamento legislativo e jurisprudencial relacionado a duplicata. Essas obras
trazem os contornos juridicos e, sobretudo, o debate econdmico e fiscal que permearam a
constitui¢do da duplicata como titulo de crédito habil a fomentar a circulagdo dos créditos
decorrentes das operacdes de compra e venda e prestacao de servico.

Em seguida, no que diz respeito a disciplina juridica dos atos cambidrios e dos titulos
de crédito, o marco tedrico sera o livro “Tratado de Direito Comercial — volume 8”,
coordenado por Fabio Ulhoa Coelho, em especial o Capitulo 25.2, denominado ‘“Atos
Cambidrios”, de autoria de Alexandre Ferreira de Assumpcio Alves®. A partir do rigor
cambidrio e da precisdo técnica apresentados pelo referido autor, e pautando-se na tipicidade e
legalidade dos titulos de crédito, detalhadamente expostas na obra de Waldirio Bulgarelli’,
procurar-se-4 examinar a implantacdo de mecanismos eletronicos de circulacdo do crédito,
tendo em vista ser essencial ao cumprimento do formalismo a verificacdo da autenticidade dos
atos cambidrios no ambiente virtual.

Sobre este tema, adota-se, como marco tedrico, o trabalho intitulado
“Desmaterializacdo de documentos e titulos de crédito: razdes, consequéncias e desafios” de
Alexandre Ferreira de Assumpg¢do Alves e Livia Sant’anna Faria, publicado nos Anais do
XVI Congresso Nacional do CONPEDI. Neste, os autores analisam detidamente a validade
dos documentos eletronicos, como mecanismo de constituicdo de obrigacdes civis e
comerciais, no ordenamento juridico, em especial com a criagdo do sistema de Chaves
Publicas do Brasil, o ICP-Brasil.

Partindo das conclusdes dos autores, serdo analisados apds, comparativamente, oS
institutos da duplicata virtual e da duplicata escritural. Neste ponto, adotar-se-4 para
compreensdo da duplicata virtual, consolidado pelo Superior Tribunal de Justi¢ca, o0 marco
tedrico fornecido pelo estudo intitulado "A duplicata virtual e os titulos de crédito eletronicos"
de Leonardo Netto Parentoni®.

Publicado em 2014, ja na vigéncia do art. 887 do Cddigo Civil (formalismo), mas

4 PENNA, F4bio Oliveira. Da duplicata. Rio de Janeiro: Forense, 1952

> BORGES, Jodo Eunépio. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1972.

% ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpgdo. Atos cambidrios. In: COELHO, Fabio Ulhoa (Coord.). Tratado de
Direito Comercial. Sao Paulo: Saraiva, 2015, p. 48-88.

7 BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000.

8 PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito eletrdnicos. Revista da Faculdade de
Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014.



antes da edicdo da LDE, neste artigo cientifico o autor reforca, na sua visdo, a validade da
sistemdtica de execu¢do em juizo do boleto bancario vinculado do respectivo instrumento de
protesto e dos comprovantes de envio da mercadoria ou prestacido de servico.

Em contraposi¢ao, serdo adotadas, como referenciais tedricos, as obras “Curso de
direito comercial — volume II” de Gladson Mamede e “Titulos de crédito” de Wille Duarte
Costa’, nas quais os autores criticam o reconhecimento de executoriedade da denominada
duplicata virtual, tendo em vista que ela ndo preencheria os requisitos estabelecidos na LD.

JA no que diz respeito ao instituto da duplicata escritural propriamente dito, o
referencial tedrico serd a obra "Titulos de Crédito: uma nova abordagem” de Fibio Ulhoa
Coelho'®, o qual fornecerd os conceitos dos principais institutos relacionados 2 duplicata
escritural e aos agentes escrituradores e depositarios centrais, bem como os desafios deste
titulo no engajamento e reducao das assimetrias informacionais relacionadas as duplicatas.

Adotar-se-4 também neste ponto, como referencial tedrico, o estudo denominado
“Titulos de crédito escriturais e o mercado de valores mobilidrios: perspectivas para o

futuro”!!

, em que Ricardo Vilela Mafra Alves da Silva e Thalita Almeida analisam a
desmaterializacdao dos titulos de crédito, em cotejo com a sua negociagdo no mercado de

valores mobilidrios, tendo como objeto de estudo também a duplicata escritural.

9 COSTA, Wille Duarte. Titulos de crédito. 2.ed. Belo Horizonte: Del Rey, 2006.

1 COELHO, Fabio Ulhoa. Titulos de Crédito: uma nova abordagem. Sio Paulo: Thomson Reuters, 2021.
Adotam-se, em conjunto, outras obras de extrema relevancia: TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito
empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. S@o Paulo: Atlas, 2022 e NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito
Empresarial, 11. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2021.

' SILVA, Ricardo Vilela Mafra Alves da; ALMEIDA, Thalita. Titulos de crédito escriturais e o mercado de
valores mobilidrios: perspectivas para o futuro. In: BARBOZA, Heloisa Helena; MELLO, Cleyson de Moraes;
SIQUEIRA, Gustavo Silveira (coord.). Empresas e atividades econémicas — o futuro do direito. Rio de
Janeiro: Processo, 2022, p. 373-392.



2 OS TITULOS DE CREDITO NA ERA DIGITAL

A desmaterializacao dos titulos de crédito, enquanto mecanismo de conformacgao do
direito cambidrio a era da digitalizacdo dos documentos, € tema que hd muito ocupa o debate
juridico empresarial. Afinal, é necessdrio que o Direito acompanhe as evolucdes tecnoldgicas
se adequando aos anseios por maior seguranga, menor custo de transacdo e dinamismo na
circulagao de riquezas, especialmente a circulacao do crédito.

Desse modo, € imperioso analisar os impactos dos meios virtuais de constituicdo de
obrigacdes sobre o regime dos titulos de crédito, sob pena de inutilizar este relevante
instrumento de fomento da atividade econdmica.

Antes, no entanto, e para exata compreensdao do tema, cumpre delinear nessa
dissertacdo alguns preceitos cldssicos da teoria geral do Direito Cambidrio aplicdveis ao meio
virtual. Em especial, o conceito de documento e do principio da cartularidade, de modo a
identificar a adaptacdo desses conceitos a era digital ou, ao contrario, constatar a superacao do

formalismo tradicionalmente adotado nos titulos de crédito.

2.1. Conceito e atributos dos titulos de crédito diante da desmaterializaciao

Seguindo o propésito de estruturar o tema conforme indicado na Introdugdo, nessa
secdo, far-se-4 um resgate dos elementos essenciais que nortearam a criacao e evolugdo dos
titulos cambidrios, de modo a identificar suas principais caracteristicas e requisitos, a fim de

contextualizar a analise dos conceitos e atributos dos titulos desmaterializados.

2.1.1 O conceito de titulos de crédito a partir do suporte cartular do documento

Nao h4, diga-se, desde logo, para a universalidade dos titulos de crédito existentes,
um conceito legal tnico que descreva todas as peculiaridades de cada espécime. Isso ocorre,
pois a maior parte das iniciativas legislativas ndo se ocupa da conceituacdo do instituto

regulamentado, limitando-se a fixar as normas de operabilidade e constituicao do titulo.



Além disso, os titulos de crédito, conquanto reservem caracteristicas comuns,
possuem relevantes distin¢cdes. H4, por exemplo, titulos que circulam somente a ordem, em
que, como se verd adiante, a abstracdo em relacdo a causa de emissdo do titulo se opera no
momento da circulagdo. Por outro lado, nos titulos ndo a ordem esse efeito ndo se verifica por
forca da sistematica da cessdo de crédito (art. 294 do Codigo Civil).

Assim, a teoria geral dos titulos de crédito é fruto do exercicio de generalizacido da
doutrina que, a partir da andlise de documentos constitutivos de créditos (e.g., cheque,
duplicata, nota promissoria e letra de cambio), buscou estabelecer uma disciplina uniforme
para esses instrumentos que, embora diferentes, repita-se, apresentavam atributos
semelhantes.

Com efeito, a partir do contexto histérico de criagao dos titulos de crédito descrito na
introducdo desta dissertacdo, pode-se extrair a relevancia da corporificacdo do crédito em um
documento que permita a materializacdo do direito nele inserido, de modo a garantir o seu
exercicio. E, dessa maneira, a cdrtula o instrumento do crédito e, por isso, objeto de especial
atencao da doutrina ao longo dos anos.

Nesse sentido, para o jurista alemdo Heinrich Brunner, o titulo de crédito é o
“documento de um direito privado que nio se pode exercitar se ndo se dispde do titulo”!2.
Apesar da inestimdvel contribuicao académica, por esse conceito, uma nota promissoria € um
bilhete de trem seriam géneros da mesma espécie, tendo em vista que ambos condicionam o
exercicio do direito a posse do documento.

A formulacdo ndo menciona também importantes atributos dos titulos, como a
literalidade e a autonomia, essenciais para a circulacdo e efetivacdo dos titulos de crédito, o
que acaba por inviabilizar a sua ado¢@o de maneira extensa pela doutrina especializada.

Com o mesmo propdsito de constituir um conceito geral, o italiano Cesare Vivante'?
formulou a defini¢do que viria a ser adotada, com modificacdes, pelo ordenamento juridico
brasileiro em matéria de titulos de crédito. Segundo o autor, “il titolo di crédito é um
documento necessario per esercitare il diritto letterale ed autonomo que vi e menzionato” '*.
Em traducido livre, titulo de crédito é o documento necessdrio para o exercicio do direito,

literal e autbnomo, nele mencionado.

12 BRUNNER, Heinrich. Die Wertpapiere. Endemann Handbuch. Alemanha, v. II, 1882, p. 147.

13O autor italiano expressamente aposta a falta dos elementos literalidade e autonomia no conceito apresentado
por Heinrich Brunner: “questa definizione lascia in disparte il vero elemento generativo di tutta la disciplina
giuridica del titolo di credito, cioa l'indole letterale ed autonoma del diritto che vi é menzionato” (VIVANTE,
Cesare. Trattato di diritto comerciale, v. 111, 4. Ed. Mildo: Casa Editrice Dott. Francesco Vallardi. 1914, p.
164)

14 VIVANTE, Cesare. Trattato di diritto commerciale. 5. ed. Milano: Casa Editrice Dottor Francesco Vallardi,
1924, v. 3, p. 123.



A despeito da completude desta proposi¢cdo, outras formulagdes foram propostas.
Para Umberto Navarrini, titulo de crédito € “un documento attestante un’operazione di
credito, il cui possesso e necessdrio per esercitare il diritto che ne deriva, e per investirne
altre persone” '°. Traduzindo: o titulo de crédito é um documento que atesta uma operacdo de
crédito, cuja posse € necessdria para o exercicio do direito que dele deriva e para investir
outras pessoas desse direito”.

Alberto Asquini, por sua vez, leciona que titulo de crédito é “il documento di un
diritto letterale destinato alla circolazione, idoneo a conferire in modo autonomo la titolaritd
di tale diritto al proprietario del documento, e necessdrio e sufficiente per legitimarei [
possessore all’esercizion del diritto stesso”'%. Ou seja, titulo de crédito é o documento de um
direito literal destinado a circulagdo, idoneo para conferir de modo auténomo a titularidade de
tal direito ao proprietario do documento, e necessario e suficiente para legitimar o possuidor
ao exercicio do préprio direito.

No Brasil, José Xavier Carvalho de Mendonga, influenciado pela doutrina italiana e

francesa, estabelece que:

se o crédito ou o direito de crédito assume forma material, transfundindo-se em um
documento, certificante de sua existéncia, este documento, redigido em férmulas
simples, breves e claras, transferivel facilmente a terceiros, podendo se juntar ou
sub-rogar outras pessoas ao primitivo devedor ou a ambos, e cercado de sistema
especial de garantias, denomina-se titulo de crédito ou fiducidrio. Ele é no comércio
maravilhoso instrumento de circulagio, tendo-se irradiado pela vida civil'?

José Maria Whitaker, ainda na vigéncia do Decreto n° 2.044/1908, propde um
conceito mais amplo do que o definido anteriormente por Cesare Vivante. Para o jurista, o
titulo de crédito seria o documento capaz de realizar imediatamente o valor que representa'®,
A relevancia desta proposicao estd, sobretudo, no refor¢co da fungcdo econdmica do titulo de
crédito, materializada na sua negociabilidade. No entanto, a definicdo igualmente nao realca

os aspectos juridicos do titulo de crédito presentes no conceito vivanteano.'’

5 NAVARRINI, Umberto. La cambiale e I’assegno bancario. Bologna: Zanichelli, 1937, p. 15.

16 ASQUINI, Alberto. [ titoli di credito. Padova: CEDAM, 1966, p. 49.

17 MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de direito comercial. v. V, livro II. Rio de Janeiro: Freitas
Bastos, 1955, p. 47

18 WHITAKER, José Maria. Letra de cambio. Sdo Paulo: Saraiva, 1928, p. 14.

19 A funcfio econdmica dos titulos de crédito é “tornar possivel a disposi¢do atual do dinheiro futuro e de fazer
circular, num lugar, o disponivel que em outro se encontre” (JUNIOR, Humberto Theodoro. Letra de Cambio
sem aceite: Protesto. Responsabilidade Civil. In: WALD, Arnoldo (org.). Doutrinas Essenciais do Direito
Comercial. v. V, Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2011, p. 887). Sintetizando esta ideia, Tullio Ascarelli
afirma que “A vida econdmica moderna seria incompreensivel sem a densa réde de titulos de crédito; as
invencdes técnicas teriam faltado meios juridicos para a sua adequada realizacdo social; as relagdes comerciais
tomariam necessariamente outro aspecto. Gragas aos titulos de crédito pdde o mundo moderno mobilizar as



Conjugando entdo os dois conceitos, Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior, citando
José Maria Whitaker, assevera que “titulo de crédito € o documento formal capaz de realizar
imediatamente o valor nele contido e necessdrio ao exercicio do seu direito literal e
autdnomo”?°,

Vale, neste ponto, a critica no sentido de que nem sempre os titulos de crédito
determinam pagamentos imediatos, como ocorre, por exemplo, na duplicata, por for¢a do art.
11 da Lei n°® 5.474/1968, e nas letras de cambio em razdo do art. 33 do Decreto n°
57.663/1966. A toda evidéncia, o conceito do autor ndo esclarece se a existéncia de prazos
longinquos para o pagamento do crédito desnaturaria, ou ndo, a qualidade de titulo de crédito
dos documentos, razdo pela qual esta ndo parece ser a melhor defini¢ao.

Apesar do esfor¢o doutrindrio em aquilatar o conceito de Vivante, a sua precisao em
identificar, de uma s6 vez, todos os principios usualmente apontados pela doutrina como
inerentes aos titulos de crédito, levou o legislador brasileiro a positivd-lo no art. 887 do
Cdédigo Civil: “art. 887. O titulo de crédito, documento necessdrio ao exercicio do direito
literal e autdbnomo nele contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei”,
ampliando a sua relevancia nas obras cientificas sobre o tema?'.

Observe-se, contudo, que diferentemente do conceito de Cesare Vivante em que se
utiliza a expressdo “mencionado”, a legislacdo brasileira preferiu se valer do vocabulo
“contido”. Essa modificacdo, aparentemente singela, demonstra a intencdo do legislador de
evidenciar o principio da cartularidade, tendo em vista que, ao caracterizar o conteido como
parte integrante do documento (cartularidade) e ndo a simples mencdo (literalidade), a
legislagdo reforca a necessidade do documento para exercicio do direito nele inserido.

Waldirio Bulgareli também comenta a modificacdo imposta ao conceito cldssico de
Vivante. O autor, no entanto, ressalva que “essa diferenca parece indicar que sem o titulo
seria totalmente impossivel a exigibilidade do direito nele mencionado, ocorrente, por
exemplo, em caso de destruicdo, perda ou extravio do titulo”. E conclui, “por isso a definicao
de Vivante € mais exata, pois a expressdo ‘nele mencionado’, significa que o direito adere ao

titulo, mas nfo se esgota nele.”*

proprias riquezas; gracas a €les o direito consegue vencer tempo e espago, transportando, com a maior
facilidade, representados nestes titulos, bem distantes e materializando no presente, as possiveis riquezas
futuras.” (ASCARELLI, Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. 2 ed. Sao Paulo: Saraiva, 1969, p. 3)

20 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 52.

2! Parcela relevante da doutrina ao conceituar os titulos de crédito limita-se a apresentar o conceito de Cesare
Vivante, dentre os quais: Rubens Requiio (REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. I1. 29 ed. Sio
Paulo: Saraiva, 2012, p. 356) e Marlon Tomazette (TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial:
titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020, p. 34/35).

22 BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000, p. 62



Nesse ponto, vale destacar que legislacdo apresenta solugdes para o extravio e perda
do documento cartular, sem que isso fragilize a necessdria apresentacdo de documento para o
exercicio do direito. Mencione-se, a proposito, a extracdo da triplicata, art. 23 da Lei n°
5.474/1968%.

Com efeito, muito embora cada conceito apresente determinada peculiaridade, faz-se
necessdrio registrar, para o escopo desta dissertacio, que € undnime para 0s autores
mencionados que titulo de crédito serd sempre um documento. Ou, nas palavras de Tulio
Ascarelli, “cardter constante, porém, de todos [os titulos de crédito], € que consistem em um
documento, escrito, assinado pelo devedor, e formal””?*. Esse atributo, como se verd adiante,
confere uma importante caracteristica aos titulos de crédito: o formalismo.

Dessa maneira, a partir do estudo das definicdes propostas, pode-se ressaltar como
caracteristica inerentes a todos os titulos de crédito: a cartularidade, a literalidade e a

autonomia.

2.1.2 Os principios aplicaveis aos titulos de crédito

Como visto, a constru¢do de uma teoria sobre os titulos de crédito que permitisse
contemplar as necessidades econdmicas de mobilizagao dinamica do crédito e de garantia dos
agentes envolvidos, movimentou diversos juristas ao longo dos séculos. Apesar de a doutrina
estrangeira e nacional ndo possuir, de maneira uniforme, consenso sobre o tema, certo € que
os titulos de crédito representam um relevante instrumento de circulacio de riquezas.

Para que exercam essa fun¢do, de maneira eficaz, devem ser dotados de certas
caracteristicas que os diferenciem dos demais documentos, na medida em que ao contrario
dos documentos quirografarios que sdo meramente probatdrios, os titulos de crédito sdo
constitutivos de um direito proprio e autdbnomo em relagdo a sua causa origindria. Por isso, as
normas a eles aplicaveis constituem um ramo especifico do Direito Empresarial: o direito

cambiario.

23 Art. 23. A perda ou extravio da duplicata obrigara o vendedor a extrair triplicata, que terd os mesmos efeitos €
requisitos e obedecerd as mesmas formalidades daquela
2 ASCARELLI. Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. Sdo Paulo: Saraiva, 1943, p. 29.



Essas caracteristicas derivam, como exposto, do influente conceito de Cesare
Vivante, segundo o qual, os titulos de crédito sd@o o “documento necessdrio para o exercicio

9925

do direito literal e autbnomo nele mencionado”~ e completa:

Se diz que o direito mencionado no titulo € literal, porque esse existe segundo o teor
do documento. Se diz que o direito € autdbnomo, porque o possuidor de boa-fé
exercita um direito préprio, que ndo pode ser restrito ou destruido por curso entre o
possuidor anterior e o devedor. Se diz que o titulo € o documento necessirio para
exercitar o direito, porque enquanto o titulo existir, o credor deve exibi-lo para
exercitar qualquer direito, seja principal ou acessorio, que este porta consigo.?

Este conceito apresenta os elementos essenciais que devem estar presentes em todos
os titulos de crédito, pois correspondem as garantias minimas a circulagio e ao exercicio do
crédito inserido nos titulos: (i) documento necessario, (ii) direito literal e (iii) direito
autdbnomo, de modo a representar, respectivamente, os principios da cartularidade, literalidade

.27
e autonomia“’.

Registre-se que alguns doutrinadores preferem denominar os referidos principios de

9928 229

“atributos”?®, “requisitos essenciais”?’ ou mesmo de “caracteristicas”*’. Conquanto ndo haja
maior repercussao pratica sobre o tema, prefere-se, nessa dissertacdo, adotar a nomenclatura
de principios, tendo em vista que os principios sdo os elementos “com o que se enrijece 0 seu
sistema e se lhe permite ser, no meio de diversos ramos do direito interno, ou interestatal, tal
como acontece com o direito uniforme, disciplina inconfundivelmente separada das outras™!,
como esclarece Francisco Cavalcanti Pontes de Miranda.

Deste modo, a identificacdo de principios fundamentais da teoria geral dos titulos de
crédito € elemento fundamental para o estudo e reunido de diversas espécies de titulos no elo

que os une no mesmo ramo juridico.

25 VIVANTE, Cesare. Trattato di diritto comerciale, v. 111, 4. Ed. Mildo: Casa Editrice Dott. Francesco Vallardi.
1914, p. 164.

26 Op. cit., p. 164.

27 Nesse ponto, Marlon Tomazette destaca que “conquanto seja um conceito de formulaco antiga, acreditamos
que ele se presta ainda hoje para a definicdo dos exatos contornos de um titulo de crédito, pois nele estdo
presentes os trés elementos essenciais de um titulo de crédito (a autonomia das obrigagdes, a literalidade e a
cartularidade ou incorporag@o), que devem ser preenchidos para que um documento seja considerado um titulo
de crédito. Outras caracteristicas dos titulos de crédito, como, por exemplo, a executividade e a presenca de
uma relacdo de crédito, ndo devem ser levadas em conta para a configuracdo de um titulo de crédito.”
(TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,
p. 34/35)

28 BORGES, Jodo Eundpio. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1972, p. 12; e COSTA, Wille Duarte.
Titulos de crédito. 2.ed. Belo Horizonte: Del Rey, 2006, p. 70.

2 BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000, p. 62.

30 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. I1. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p- 369; e RIZZARDO,
Arnaldo. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p. 13.

31 MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de. Tratado de direito cambidrio, v. 1, 2. ed. Sdo Paulo: Max
Limonad, 1954, p. 113.



Esclarece-se que, embora a andlise dos principios inerentes aos titulos de crédito
inicie-se usualmente pela cartularidade, deixar-se-4 essa por ultimo, tendo em vista que
constituird elemento de conexdo entre esta secdo e a seguinte, na medida em que a
cartularidade se revela o principal desafio para desmaterializacdo dos titulos de crédito, em

especial na duplicata.

2.1.2.1 Literalidade

Os principios inerentes aos titulos de crédito, de maneira geral, prendem-se ao
propoésito de conferir maior seguranca ao terceiro de boa-fé que interage com a cartula. Afinal
de contas, ele ndo participou da producdo do documento e muito menos conhece as
peculiaridades da relacdo obrigacional/contratual subjacente a emissdo do titulo.

Com o principio da literalidade nao é diferente. Tendo em conta que o terceiro, ao
tomar para si o crédito inscrito no titulo, somente tem acesso ao documento que lhe €
transmitido, o principio da literalidade informa que o titulo de crédito estabelece exatamente
os limites da obrigacdo nele mencionada, ndo se podendo exigir aquém ou além dos termos da
obrigac¢do inseridas na cartula.

Deste modo, € a forma do titulo que fixa a extensdo e a natureza da obrigacdo
cambidria assumida pelo subscritor??>. Ou, nas palavras de Tulio Ascarelli, “o direito

N

decorrente do titulo € literal no sentido de que, quanto ao conteido, a extensdo e as
modalidades desse direito, é decisivo exclusivamente o teor do titulo>33.

Logo, o terceiro ao deter o titulo pode, através de sua simples leitura, identificar
todos os direitos inseridos no documento. Essa assertiva € relevante, sobretudo, nas figuras
cambidrias do aceite parcial e do aval parcial.

Considerados ndo escritos, respectivamente, pelos arts. 11 e 44, inciso IV do Decreto
n°® 2.044/1908 (‘“clausula excludente ou restritiva da responsabilidade™), o aceite e o aval

parciais passaram a ser admitidos no direito brasileiro pelos arts. 26 ¢ 30 do Decreto n°

57.663/1966. Desta forma, com a internalizacio da LUG, passou a ser essencial que o

32 Por ser assim, para Fran Martins, “em regra, se faltar no documento ao menos um daqueles requisitos
considerados essenciais, o escrito ndo terd o valor de titulo de crédito, ndo se beneficiando, assim, do direito
especial que ampara esses titulos” (MARTINS, Fran. Titulos de crédito. 17. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016,
p. 16).

33 ASCARELLLI, Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1949, p. 51.



detentor da cértula verificasse concretamente a exata extensdo das garantias, se parciais ou
totais, de seu crédito, o que somente é possivel pela exigéncia de literalidade nos titulos de
crédito.

Note-se ainda que a literalidade funciona também como um paradmetro para o
exercicio do direito cambidrio pelo credor e de cumprimento para o devedor. Isso ocorre
porque o titulo de crédito inaugura um direito novo, consubstanciado na relag@o cartular, que
se afasta da relacdo meramente probatdria existente antes de sua emissao.

Assim, as obrigagdes constantes no titulo sdo exatamente aquelas a que o seu titular
faz jus, sem que o devedor possa invocar em seu favor eventuais circunstancias obrigacionais
decorrentes da relacdo causal existente entre ele e o credor origindrio, pois elas ndo constam

do titulo. Num dizer popular: vale o escrito; como bem aponta Rubens Requido:

O titulo € literal porque sua existéncia se regula pelo teor de seu contetdo. O titulo
de crédito se enuncia em um escrito, e somente o que estd nele inserido se leva em
consideracdo; uma obrigacdo que dele ndo conste, embora sendo expressa em
documento separado, nele nio se integra.>*

A relevancia deste principio € sobretudo prética. Nesse sentido, registre-se que o
Superior Tribunal de Justi¢a, aplicando os rigores inerentes ao principio da literalidade,
invalidou acdo de execucdo de titulo executivo extrajudicial lastreada em duplicata com erro
no preenchimento da numeracdo referente a fatura correspondente, em acérddo assim

ementado:

RECURSO ESPECIAL. ACOES CONEXAS (SUSTACAO DE PROTESTO,
ANULATORIA E DE COBRANCA). JULGAMENTO CONJUNTO. PROCESSO
CIVIL. NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL. NAO OCORRENCIA.
COMERCIAL. FATURA. NUMERO. INCORRECAO. DUPLICATA. TITULO
DE CREDITO. NULIDADE. EXIGIBILIDADE. INEXISTENCIA. CONTRATO
DE DISTRIBUICAO. VIGENCIA. PRORROGACAO. VERBA DE
PUBLICIDADE E PROPAGANDA. CLAUSULA. VALIDADE. COBRANCA.
POSSIBILIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cédigo de
Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Nao ha falar em negativa de prestacdo jurisdicional, tampouco em fundamentacéo
deficiente, se o tribunal de origem motiva adequadamente sua decisdo, solucionando
a controvérsia com a aplica¢@o do direito que entende cabivel a hipétese, apenas ndao
no sentido pretendido pela parte.

3. Em observancia ao principio da literalidade, a aposi¢do de nimero incorreto da
fatura na duplicata invalida o titulo de crédito, retirando-lhe a exigibilidade
executiva extrajudicial.

4. Reconhecida a prorrogacdo e a vigéncia do contrato de distribuicdo e a validade
da cldusula que previa o pagamento de verba de publicidade e propaganda, deve ser
julgado procedente o pedido de cobranca dessa despesa, ainda que iliquido, cuja
apuracdo deve ser procedida em liquidag@o de sentenca por arbitramento (art.

3 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. I1. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 256.



509, 1, do CPC/2015).
5. Recurso especial parcialmente provido.®

O titulo, dessa maneira, deve ser interpretado objetivamente, nos exatos termos da
legislacdo aplicdvel e seus requisitos aos atos cambidrios relacionados, sem que se possa
extrair consequéncias outras que no as determinadas no documento.*®

Diante disso, Leonardo Miessa de Micheli, em sua dissertacio de mestrado
apresentada perante a Universidade de Sao Paulo, em 2014, intitulada “As Duplicatas virtuais
como forma de relativizagdo ao principio da cartularidade”, faz o seguinte questionamento:
“seria literalidade, ou seja, esta objetividade interpretativa dos termos constantes do direito

mencionado no titulo, operante em favor do credor ou do devedor do titulo?”. E responde:

Em realidade, tem-se que de ambos e de nenhum, pois como colocado por
FIORENTINO a declaragdo cartular € dirigida a pessoa indeterminada, justamente
por ndo ser possivel prever quantas pessoas participardo na cadeia de relacdes
possiveis na circulaciio dos titulos de crédito, tampouco quem exercitard plenamente
os direitos nele mencionados. Dai o cardter essencial da literalidade: atribuir a
seguranca ao teor do documento, que serd sempre objetivo e literal, sem margens
para meias palavras ou interpretagdes subjetivas®’-3

Bem vistas as coisas, ¢ fundamental que o titulo de crédito ndo comporte
interpretacdo subjetiva quanto ao seu contetido, sob pena de fragilizar a seguranca que se
exige do documento cambidrio na efetivagao dos créditos nele inserido, tanto em beneficio do
credor quanto do devedor.

Luiz Emygdio F. da Rosa Junior demonstra, em exemplo académico, a importancia

do principio da literalidade:

Pode-se demonstrar a importancia da literalidade com dois exemplos. No primeiro,
Primus contrata Secundum para pintar um quadro por R$ 1.000,00, sendo Primus
credor do servigo e devedor do preco, e Secundum devedor do servigo e credor do
preco. Primus emite uma nota promisséria em favor de Secundum no valor,

35 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga, Terceira Turma. Recurso Especial n° 1.601.551/PE. Relator Ministro
Ricardo Villas Boas Cueva, julgado em 5/11/2019, DJe de 8/11/2019.

% Sem divergir, José Xavier Carvalho de Mendonga leciona que o principio da literalidade representa “a
existéncia de uma obrigagdo literal, isto é, independente da relagdo fundamental, atendendo-se exclusiva-
mente ao que €les expressa e diretamente mencionam” (MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de
direito comercial. v. V, livro II. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1955, p. 47)

37 DE MICHELI, Leonardo Miessa. As Duplicatas virtuais como forma de relativizacdo ao principio da
cartularidade. 2014. Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito, Universidade de Sao
Paulo, Sao Paulo, 2014, p. 39.

38 Nesse mesmo sentido é como se manifesta Waldirio Bulgarelli, citando Tulio Ascarelli: “em consequéncia,
assinala Ascarelli que a liberdade atua tanto em favor do devedor, que pode exigir o que nele estd mencionado,
insuscetivel de discussdo, assim, o valor, o prazo etc., como também em favor do devedor, pois o credor ndo
poderd pedir mais do que estd estabelecido no titulo” (BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2000, p. 64.)



equivocado, de R$ 100,00. Se no vencimento o titulo ndo for pago pelo emitente, o
credor somente poderd ajuizar acdo cambidria pelo valor constante do titulo (R$
100,00), ndo obstante ser distinto do preco do servico, e s6 podera cobrar a diferenca
de R$ 900,00 mediante acdo fundada na relagdo causal, ndo no titulo. No segundo
exemplo, A emite uma nota promisséria a favor de B (banco) em decorréncia de
empréstimo por ele contraido, figurando C como avalista do emitente. No contrato
de empréstimo existe cldusula, pela qual se o devedor ndo pagar o titulo no
vencimento ficard sujeito a uma comissdo de permanéncia de x reais por dia de
atraso. O banco (B) nao poderd cobrar do avalista (C) a comissdo de permanéncia
através de acdo cambidria, por ndo constar do titulo de crédito.*

Nao é por outro motivo que o principio da literalidade, ao longo da evolug¢do do
tratamento legislativo dos titulos de crédito, pode ser observado em algumas normas. O
Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de 1908, ao tratar da a¢do cambial, em seu art. 51,
estabeleceu, por exemplo, que “na a¢do cambial, somente ¢ admissivel defesa fundada no
direito pessoal do réu contra o autor, em defeito de forma do titulo e na falta de requisito
necessario ao exercicio da a¢ao”.

Nesse mesmo sentido, a Lei Uniforme de Genebra (LUG), Decreto n° 57.663, de 24
de janeiro de 1966, em seu art. 25 fixa que “o aceite € escrito na préopria cartula” e em seguida
esclarece, em seu art. 31, que “o aval € escrito na prépria letra”. Ja no art. 8°, prestigiando
novamente a literalidade, determina que todo aquele que apuser a sua assinatura numa letra
como representante de quem nao tinha de fato poderes, fica obrigado em virtude da letra e, se
a pagar, tem os mesmos direitos que o pretendido representado.

A Lei do Cheque (Lei n° 7.357, de 2 de setembro de 1985), no art. 19, determina que
“o endosso deve ser lancado no cheque ou na folha de alongamento e assinado pelo
endossante, ou seu mandatdrio com poderes especiais.” O Cédigo Civil, como ndo poderia
deixar de ser, em seu art. 915%°, expressamente consigna o contetido literal do titulo.

Por outro lado, importante observar que a legislacdo também excepciona o principio.
Ao tratar dos requisitos essenciais dos titulos, em especial da letra de cambio, o Supremo
Tribunal Federal, interpretando o art. 3° do Decreto n° 2.044/1908, estabeleceu o
entendimento de que a cambial emitida ou aceita com omissdes, ou em branco, poderia ser
completada pelo credor de boa-fé antes da cobranca ou do protesto (Siumula n° 387).

A contrério senso, o preenchimento abusivo do titulo incompleto, de modo a inserir

obrigacdes nao estabelecidas pelas partes, conquanto conste expressamente do titulo, deve ser

3% ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 62/63.
Mencione-se sobre o tema ainda a obra de Antdnio Magarinos Torres intitulada ‘“Nota Promisséria: estudos da
lei, da doutrina e da jurisprudéncia cambial brasileira”.

40 Art. 915. O devedor, além das excegdes fundadas nas relagdes pessoais que tiver com o portador, s6 poderé
opor a este as excecdes relativas a forma do titulo e ao seu contetido literal, a falsidade da prépria assinatura, a
defeito de capacidade ou de representacdo no momento da subscri¢do, e a falta de requisito necessdrio ao
exercicio da acdo.



afastado. Logo, ainda que integrante da cértula a obrigacdo abusiva deve ser considerada ndo
escrita.

O art. 10 da LUG, a propésito, trouxe disposicdo semelhante ao consignar que se
uma letra incompleta no momento em que for passada houver sido preenchida contrariamente
aos acordos realizados, ndo poderd a inobservancia desses acordos ser motivo de oposi¢do a
portador, salvo se este tiver adquirido a letra de mé-fé ou, adquirindo-a, tenha cometido uma
falta grave. Contudo, essa regra foi objeto de reserva, o que ndo alterou o entendimento
consolidado no Supremo Tribunal Federal.

Na alinea 2° do art. 29 da LUG, por sua vez, estabelece-se que “se o sacado, antes da
restituicdo da letra, riscar o aceite que tiver dado, tal aceite é considerado como recusado.
Salvo prova em contrdrio, a anulagao do aceite considera-se feita antes da restituicao da letra.
Se, porém, o sacado tiver informado por escrito o portador ou qualquer outro signatdrio da
letra de que aceita, fica obrigado para com estes, nos termos do seu aceite.” Como se V&, a
legislagdo admite que um documento diverso da letra de cambio estabeleca uma obrigacdo
cambidria.

O mesmo ocorre no art. 7° da Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968, em que se
possibilita que “havendo expressa concordancia da instituicao financeira cobradora, o sacado
podera reter a duplicata em seu poder até a data do vencimento, desde que comunique, por
escrito, a apresentante o aceite e a retencdo”’. Esta comunicacdo, esclarece o pardgrafo
segundo do referido dispositivo, ‘“‘substituird, quando necessario, no ato do protesto ou na
execugao judicial, a duplicata a que se refere”.

Adverte-se, por outro lado, que as exceg¢des, embora pontuais, ndo fragilizam o
principio da literalidade enquanto elemento encontrado na génese de quaisquer titulos de
créditos. Ao contrario, a doutrina as reconhece como literalidade indireta.

Assim, se determinadas obrigacdes e imposicoes decorrem da legislagao aplicavel ao
titulo, muito embora ndo estejam expressas na cdrtula, elas integram o documento e devem ser
observadas pelas partes que previamente conhecem a lei. Um exemplo emblemético sdo os
juros de mora que, mesmo ndo previstos no titulo de crédito podem ser exigidos, eis que

decorrem de disposicdo legal*!.

4l Essa também é a posicdo de Marlon Tomazette: “A interpretacio extremada do principio da literalidade
geraria algumas iniquidades, como, por exemplo, o ndo pagamento de juros de mora, em caso de atraso.
Todavia, obviamente isso ndo ocorre. Os juros de mora sdo exigiveis mesmo que nio previstos no titulo, uma
vez que decorrem da lei.” (TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13.
ed. Sao Paulo: Atlas, 2020, p. 58)



O mesmo entendimento incidird se o titulo fizer men¢do expressa a outro documento,
pois nesse caso o devedor tem conhecimento que a extensdo de sua obrigacdo deve ser
integrada por outro documento. Conforme leciona Tulio Ascarelli, “as cldusulas destinadas a

regular o direito vem também sempre mencionadas no titulo, seja também através de uma

referéncia”.*?

Esse também o posicionamento do Superior Tribunal de Justica. Embora a Corte de
Justica, inicialmente, ndo reconhecesse a possibilidade de o titulo de crédito ser integrado por
outro documento*’, esse entendimento foi superado. Nesse sentido, ja decidiu o Superior
Tribunal de Justica, no REsp n° 167.707/RS, relatado pelo ministro Barros Monteiro, que
estando a nota promissdria atrelada ao contrato de empréstimo pessoal, a taxa de juros

incidente é aquela estabelecida no ajuste, in verbis:

NOTA PROMISSORIA VINCULADA A CONTRATO DE MUTUO. AVALISTA.
PRINCIPIO DO TANTUM DEVOLUTUM QUANTUM APPELATUM.
PRELIMINARES REJEITADAS. TAXA DE JUROS. ABUSIVIDADE NAO
DEMONSTRADA. CAPITALIZACAO ANUAL.

O Tribunal pode julgar desde logo a lide, se a causa versar questdo exclusivamente
de direito e estiver em condi¢des de imediato julgamento.? (art. 515, § 3°, do CPC,
na redacio introduzida pela Lei n°® 10.352, de 26.12.2001). Precedente do STJ.

O fato de ser a divida acrescida de encargos, cujo valor final é suscetivel de ser
demonstrado mediante simples operag¢do aritmética, ndo torna iliquido o débito
representado pela nota promissoria.

Estando a nota promissoéria vinculada a contrato de empréstimo pessoal e fazendo-se
acompanhar deste tltimo, a taxa de juros € aquela estabelecida na avenca.

A circunstincia de o contrato estipular a taxa de juros remuneratérios acima de 12%
ndo significa, por si s, vantagem exagerada ou abusividade. Necessidade de que se
evidencie, em cada caso, o abuso praticado pela institui¢do financeira. Precedentes.

42 “le clausole destinate a regolare il diritto vengono pur sempre menzionate nel titolo, sia pure attraverso um
richiamo”. (ASCARELLI, Tullio. La letteralita nei titoli di credito. Rivista Del diritto commerciale. v. XXX,
Parte prima, 1932, p. 249).

43 Mencione-se, nesse sentido, o Recurso Especial n° 5.514/MG, relato pelo ministro Athos Carneiro:
“EXECUCAO. NOTA PROMISSORIA. COMISSAO DE PERMANENCIA PREVISTA NO CONTRATO
SUBJACENTE. RESOLUCOES DO CMN. EMBORA EMITIDA A CAMBIAL EM GARANTIA A
CONTRATO DE FINANCIAMENTO COM INSTITUICAO FINANCEIRA, SE A ACAO DE EXECUCAO
FOR AJUIZADA COM BASE EXCLUSIVAMENTE NO TITULO CAMBIARIO, NAO SERAO
EXIGIVEIS DO EMITENTE (OU DOS AVALISTAS) PARCELAS ALHEIAS A LITERALIDADE MESMA
DO TITULO. AS RESOLUCOES DO CMN NAO PODEM SOBREPOR-SE AS LEIS EM VIGOR.
RECURSO ESPECIAL CONHECIDO PELA LETRA C, MAS AO QUAL SE NEGA PROVIMENTO.
(BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso Especial n® 5.514/MG, relator ministro Athos
Carneiro, julgado em 27/11/1990, DJ de 17/12/1990). E também o Recurso Especial n° 2.598/MG, relatado
pelo ministro Barros Monteiro: “PROCESSO DE EXECUCAO. LITERALIDADE DO TITULO
CAMBIARIO. EM EXECUCAO BASEADA UNICAMENTE NO TITULO CAMBIARIO, NOTA
PROMISSORIA, NAO SE PODERA EXIGIR DO DEVEDOR SENAO O ADIMPLEMENTO DAS
OBRIGACOES CAMBIARIAMENTE ASSUMIDAS. SAO INEXIGIVEIS, NA EXECUCAO,
OBRIGACOES OUTRAS ASSUMIDAS NO CONTRATO SUBJACENTE A EMISSAO DA CARTULA,
CONTRATO QUE ALIAS NAO SE CONSTITUI EM TITULO EXECUTIVO, POIS SUBSCRITO POR
APENAS UMA TESTEMUNHA - CPC, ART. 585, II. RECURSO ESPECIAL AO QUAL, POR MAIORIA,
SE NEGA PROVIMENTO. (BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso Especial n°®
2.598/MG, relator ministro Barros Monteiro, julgado em 29/6/1990, DJ de 10/9/1990)



O art. 4° do Decreto n® 22.626, de 7.4.1933, permite a capitalizag¢do anual dos juros.
Recurso especial nio conhecido.*-+

Sendo assim, diante das observacgdes apresentadas quanto ao principio da literalidade
dos titulos de crédito, pode-se concluir que a literalidade € a caracteristica dos titulos de
crédito responsdvel por assegurar que todos os elementos da obrigacdo cambidria sejam

conhecidos, em sintonia com o rigor cambial determinado pela legislacdo aplicavel.

2.1.2.2. Autonomia

Muito embora seja a autonomia um elemento essencial para a identificacdo dos
titulos de crédito, enquanto instrumento hédbil a promover a circulacdo de riquezas, o seu
escopo foi modificado ao longo dos anos, sobretudo em fungdo da edi¢do de novas leis sobre
a tematica.

Ainda sobre a égide do Decreto n° 2.044/1908, Tulio Ascarelli esclareceu que o
principio da autonomia precisa ser lido sobre dois enfoques. O primeiro determina que as
excecdes oponiveis ao portador anterior nao podem ser apresentadas ao subsequente titular do
direito cartular, inclusive nos titulos abstratos ou causais. Por outro lado, ndo sdo oponiveis ao
terceiro possuidor do titulo a falta de titularidade de quem a ele o transferiu*®.

No mesmo sentido, José Xavier Carvalho de Mendonga destacava que o principio da
autonomia representa “o direito proprio conferido ao legitimo possuidor, ndo lhe podendo,
portanto, ser oposta pelo devedor excecao deduzida das suas relacdes com os possuidores
precedentes.”’

Sem dissentir, Antdnio Magarinos Torres, ao tratar do endosso na nota promissdria,

consignou que o endossatario tem um direito cambial préprio inerente ao titulo, “e assim, s6 €

sujeito aos defeitos de forma do mesmo e as proprias responsabilidades; nao pode prevalecer-

4 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso especial n° 167.707/RS, relator ministro Barros
Monteiro, julgado em 7/10/2003, DJ de 19/12/2003.

45 No mesmo sentido cite-se: (i) Recurso Especial n° 1.948.200/RS, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira
Turma, julgado em 19/10/2021, DJe de 22/10/2021 e (ii) Agravo Regimental no Agravo em Recurso Especial
n°® 687.907/DF, relator Ministro Raul Aratjo, Quarta Turma, julgado em 1/9/2015, DJe de 24/9/2015.

46 ASCARELLI. Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. Sdo Paulo: Saraiva, 1943, p. 278/279.

47T MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de direito comercial. v. V, livro II. Rio de Janeiro: Freitas
Bastos, 1955, p. 47



se da condi¢do vantajosa do endossador, nem sofrer desvantagem a que este fosse, por

circunstancias pessoais, sujeito”*. E concluiu:

A independéncia das obrigacdes ou direitos cambiais entre si, bem como a
autonomia de cada obrigacdo, a par do formalismo e a solidariedade, constituem os
principios fundamentais do nosso direito cambial. Autonomia e independéncia sdo
evidentemente (artigo 43) coisas diversas, e bem as definiu (embora fugindo 4s
consequéncias), JOAO ARRUDA; "a obrigacdo existe por si, € formal, assenta sua
existéncia apenas na promessa de uma parte de pagar, estd desligada da causa que
gerou tal promessa, e neste sentido é que se diz ser autdbnoma. As vdrias obrigagoes,
desligadas da causa, podem ser viciosas por outros motivos que ndo os defeitos da
causa; si por exemplo hd incapacidade da parte de algum dos co-obrigados, a

z

obrigacdo € nula, mas pela nossa lei cambial tal vicio ndo se estende 4s demais
obrigacdes, e nisto consiste sua independéncia"*’

Conquanto reservem suas especificidades, os autores observam, como consequéncia
intrinseca ao principio da autonomia, a inoponibilidade das exce¢des pessoais de terceiros em
face do legitimo possuidor do titulo. E a explicagdo, para essa constatacdo, é eminentemente
legislativa.

Ao tempo do Cddigo Comercial de 1850 (Lei n® 556, de 25 de junho de 1850), o art.
354, n° 5, estabelecia que a letra de cambio deveria declarar “o nome da pessoa que deve
paga-la, e a quem, e se é exigivel a ordem, e de quem”. O ordenamento vigente, portanto,
admitia a possibilidade do titulo se constituir a ordem sem, contudo, autorizar o inverso,
notadamente, a cldusula nfo a ordem>°.

Esse sistema vigeu até 1908, momento em que o Decreto n° 2.044/1908
expressamente determinou que para os efeitos cambiais € considerada ndo escrita a cldusula
proibitiva do endosso (art. 44, inciso II). Desse modo, o titulo somente poderia circular com
o

os efeitos proprios do endosso — transferéncia de propriedade, art. 8° do Decreto n

2.044/1908 —, limitando os efeitos da cessdo civil®! ao endosso péstumo (art. 8°, § 2°).

4 TORRES, Antonio Magarinos. Nota promissdria: estuda da lei, da doutrina e da jurisprudéncia cambial
brasileira. Brasilia: Senado federal, Conselho editorial, 2003, p. 114.

4 TORRES, Antdnio Magarinos. Nota promissdria: estuda da lei, da doutrina e da jurisprudéncia cambial
brasileira. Brasilia: Senado federal, Conselho editorial, 2003, p. 114.

30 Disciplina semelhante foi estabelecida no Decreto n° 2.591, de 7 de agosto de 1912 que disciplinava a emissdo
do cheque: “Art. 3° - O cheque pode ser ao portador, nominativo e com ou em cldusula & ordem. O cheque ao
portador transfere-se por simples tradicdo e é pagdvel a quem o apresentar. O nominativo, com cldusula a
ordem ¢é transferivel por via de endosso, que pode ser em branco, contendo somente a assinatura do
endossante.”

31 Na cessdo civil, ato bilateral de transferéncia de propriedade e direitos, o devedor pode opor ao cessiondrio as
excecdes que lhe competirem, bem como as que, no momento em que veio a ter conhecimento da cessao, tinha
contra o cedente, arts. 294 e 296 do Cdédigo Civil. Assim, ao contrdrio do endosso (ato unilateral préprio para
transferéncia de titulos de crédito), a cessdo permite ao devedor opor ao cessiondrio as excecdes pessoais
ligadas a ele, e também aquelas atinentes exclusivamente ao cedente.



Assim, do ponto de vista normativo, fazia sentido a correlacdo estabelecida pela
doutrina entre o principio da autonomia e a inoponibilidade das excecdes pessoais ao terceiro
de boa-fé, haja vista que a circulacao dos titulos de crédito se encontrava restrita ao instituto
do endosso.

Contudo, a LUG alterou essa orientacdo. O art. 11°2 do Decreto n° 57.663/1966, que
nao foi objeto de reserva pelo legislador brasileiro, expressamente estabeleceu a possibilidade
de emissao do titulo com a insercao da cldusula ndo a ordem.

A partir desse momento, portanto, o titulo de crédito poderia circular também sob os
efeitos da cessdo civil. Como consequéncia, haveria a possibilidade de opor aos cessiondrios
as excecOes pessoais detidas contra o cedente. Logo, ndo era mais inerente a disciplina
cambidria a movimentacdo de riquezas por meio do endosso e, por conseguinte, a
inoponibilidade de excec¢des pessoais.

Dessa maneira, e a fim de reafirmar a autonomia enquanto principio inerente aos
titulos de créditos, € preciso desvinculd-la do meio de circulacdo (endosso ou cessdo civil).
Do contrdrio, esse conceito ndo se aplicaria aos titulos “nao a ordem” e ndo seria um principio
caracterizador da disciplina cambidria.

Parte da doutrina, no entanto, ndo observou os impactos da aludida mudanca
legislativa sobre os limites do principio da autonomia, permanecendo a vinculd-lo a
inoponibilidade das excecdes pessoais, ignorando assim as inovagdes legislativas
estabelecidas pela LUG.

A guisa de ilustracdo, Luiz Emygdio Franco da Rosa Juinior, em sua obra, leciona
que o principio da autonomia confere trés atributos aos titulos de crédito, notadamente: (i)
desvincula a relacdo causal e a relacdo cartular, na medida em que “a obrigacdo cambidria
resulta de declaracdo unilateral de vontade por parte do subscritor do titulo, e ndo de contrato
celebrado com o beneficidrio”?.

Além disso, (i1) impde a incidéncia da inoponibilidade da excecdo pessoal ao terceiro

de boa-fé, assegurando imunidade ao terceiro em relacdo as escusas eventualmente existentes

52 Art. 11 - Toda a letra de cAmbio, mesmo que ndo envolva expressamente a cldusula a ordem, é transmissivel
por via de endosso. Quando o sacador tiver inserido na letra as palavras "ndo a ordem", ou uma expressdao
equivalente, a letra s6 € transmissivel pela forma e com os efeitos de uma cessdo ordindria de créditos. O
endosso pode ser feito mesmo a favor do sacado, aceitando ou ndo, do sacador, ou de qualquer outro co-
obrigado. Estas pessoas podem endossar novamente a letra.

53 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 67. Nesse
ponto, o autor destaca que a prerrogativa do devedor opor ao credor original exce¢des pessoais ndo derroga o
principio da autonomia, tendo em vista que “Tal oposic¢do se justifica pelo principio da economia processual,
para evitar que o devedor cambidrio, apds pagar o valor do titulo na acdo cambidria, tenha de mover contra o
credor do titulo uma acdo extracambidria para recuperar o valor pago, fundada na relacdo causal, quando o
mencionado credor tenha descumprido a obrigacdo assumida na relag@o causal.” (Ope. cit., 68)



entre o cessiondrio e o devedor, bem como (iii) estabelece a independéncia das obrigacdes
cambidrias consubstanciadas no titulo, motivo pelo qual “eventual vicio existente em uma das
obrigacdes ndo se irradia pelas demais, e, por isso, os demais devedores nao ficam exonerados
de suas obrigagdes cambidrias pelo fato da obrigacdo anterior encontrar-se viciada™*. Essa

também parece ser a posi¢ao de Joao Eundpio Borges:

E nas relacdes entre o devedor e terceiros que se afirma em toda a sua nitidez e
plenitude a autonomia do direito cartular. Autonomia que, sob esse segundo aspecto,
significa a independéncia dos diversos e sucessivos possuidores do titulo em relacdo
a cada um dos outro" [e complementa] é que, de acordo com a teoria dominante
entre as vdrias que explicam a autonomia ou independéncia, o que € objeto da
transferéncia € o titulo e ndo o direito que nele se contem. Como o direito cartular
ndo pertence, em rigor, a pessoa determinada, mas, a sujeito determinado, e s6
determindvel pela sua relac@o real com o titulo, cada possuidor € titular do direito
autdnomo e origindrio afirmado no titulo e ndo de um direito derivado e a ele
transmitido pelos seus antecessores na posse do titulo (.) E € por isso que auténomo
e independente o direito de cada um dos possuidores do titulo: aquela relacdo
fundamental - pessoal, imdvel e ndo circulante - s6 é fonte de excecdes entre as
partes que dela participaram diretamente, constituindo, para terceiros, 'res inter alios

acta'.>’

Waldirio Bulgarelli, por sua vez, afirma que o principio da autonomia estd
relacionado exclusivamente a inoponibilidade das exceg¢des aos terceiros de boa-fé
possuidores do titulo>®. No mesmo sentido, Rubens Requido, citando Cesare Vivante, destaca

que o direito autbnomo do detentor da cdrtula:

o titulo de crédito é auténomo (ndo em relagdo a sua causa como as vezes se tem
explicado), mas, segundo Vivante, porque o possuidor de boa-fé¢ exercita um direito
proprio, que ndo pode ser restringido ou destruido em virtude das relagdes existentes
entre os anteriores possuidores € o devedor’’.

Mais recentemente, Marlon Tomazette pontuou que ‘“sob o ponto de vista dos

sucessivos credores, a autonomia se aplica em duas situagdes essenciais, a saber: (a) ao credor

54 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 70.

35 BORGES, Jodo Eunépio. Titulos de Crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1971, p. 15/16.

3 “A autonomia é requisito fundamental para a circulagiio dos titulos de crédito. Por ela, o seu adquirente do
titulo passa a ser titular de direito autdbnomo, independente da relagdo anterior entre os possuidores. Em
consequéncia, ndo podem ser oponiveis ao cessiondrio de boa-fé as excecdes decorrentes da relagdo
extracartular, que eventualmente possam ser opostas ao credor origindrio.” (BULGARELLI, Waldirio. Titulos
de crédito. 16. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000, p. 64.)

57 REQUIAOQ, Rubens. Curso de direito comercial. v. IL. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 256. O art. 13 da
Lei n°® 7357/1985 parece ter adotado esta posi¢do ao prever separadamente que “as obrigacdes contraidas no
cheque sdo auténomas e independentes.”



de boa-fé ndo sdo oponiveis matérias ligadas a terceiros; (b) ndo pode ser oposta ao possuido do
titulo a falta de legitimidade de quem o transferiu™>®

A doutrina moderna, a bem da verdade, ndao tem observado as modifica¢des
legislativas inseridas pela LUG, limitando-se a reproduzir entendimento doutrindrio anterior,
editado, como visto, sob outro regime legal.

Em sintese, a autonomia se refere, tdo somente, a desvinculacdo das obrigacdes
cambidrias e civis, na forma em que estipulam o art. 7° da LUG* e o art. 13 da Lei n°
7.357/1985%, de tal modo que as obrigacdes cambidrias, mesmo nos titulos causais, sdo
desvinculadas de sua origem primaéria.

A inoponibilidade das excegdes pessoais ao terceiro, por sua vez, decorrente da

circulagdo por endosso, deve ser assim apresentada como uma caracteristica dos titulos

emitidos a ordem.

2.1.2.3 Cartularidade

Dentre os principios inerentes aos titulos de crédito objeto deste estudo, o tinico que
ndo integra textualmente o conceito de Cesare Vivante € o da cartularidade. Enquanto a
literalidade e autonomia compdem a conceituagdo, a cartularidade € mencionada apenas
indiretamente na medida em que o titulo de crédito é o “documento necessirio para o
exercicio do direito”.

Como j4 destacado, o legislador brasileiro, no art. 887 do Cédigo Civil, modificou o
conceito original de Cesare Vivante substituindo a expressao “nele mencionado” para “nele
contido”, de modo a evidenciar o principio da cartularidade na disciplina dos titulos de

crédito.

3 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,
p. 66.

3 Art. 7° - Se a letra contém assinaturas de pessoas incapazes de se obrigarem por letras, assinaturas falsas,
assinaturas de pessoas ficticias, ou assinaturas que por qualquer outra razdo ndo poderiam obrigar as pessoas
que assinaram a letra, ou em nome das quais ela foi assinada, as obrigacdes dos outros signatdrios nem por isso
deixam de ser validas.

60 Art. 13 As obrigagdes contraidas no cheque sdo autdnomas e independentes. Pardgrafo tnico - A assinatura de
pessoa capaz cria obrigacdes para o signatdrio, mesmo que o cheque contenha assinatura de pessoas incapazes
de se obrigar por cheque, ou assinaturas falsas, ou assinaturas de pessoas ficticias, ou assinaturas que, por
qualquer outra razdo, ndo poderiam obrigar as pessoas que assinaram o cheque, ou em nome das quais ele foi
assinado.



Apesar disso, ndo ha dificuldade para se confirmar a relevancia do principio no
direito cambidrio. A cartularidade, por certo, representa a exata corporificacdo do direito
autdbnomo e literal cambidrio em um documento, sendo este o Unico instrumento capaz de
efetiva-lo. Por ser assim, pode-se afirmar que ndo ha direito sem o titulo.

Enquanto a literalidade determina os limites da obriga¢do cambidria e a autonomia
assegura a sua independéncia em relacdo a obrigacdo contratual anterior, a cartularidade € a
caracteristica que define o documento como o elemento capaz de materializar a obrigacdo
cambidria, tornando-a acessivel a qualquer interessado.®!

A proposito, foi justamente a ideia de corporificagdo de um crédito em um
documento que fomentou a criagiio dos titulos de crédito®?. Nesse sentido, cabe pontuar que a
origem dos titulos de crédito remonta ao antigo cambio trajecticio italiano, por meio do qual o
comerciante depositava junto a um banqueiro determinada quantia de moedas em uma cidade
para retirada em outra, no cambio local, mediante a apresentacio do documento
correspondente.

A cartularidade permitiu a evolugdo do instituto e a promog¢ao material da circulacdo
das riquezas, pois conforme aponta Fran Martins, “s6 depois do aparecimento dos titulos de
crédito, isto €, de papéis em que estavam incorporados os direitos do credor contra o devedor,
foi que o problema da circulacdo dos direitos comegou a marchar para uma solucéo.”®?

O principio da cartularidade informa, dessa maneira, que o titulo de crédito se
materializa em uma cartula (documento necessario). Sendo assim, para o exercicio do direito
resultante do crédito concedido deve haver a exibicao do documento, pois sem ele ndo pode o
credor exigir ou exercitar qualquer direito fundado no titulo de crédito®. Nesse mesmo

sentido, € como se manifesta Newton de Lucca:

z

6! Nas palavras de Tullio Ascarelli, “o titulo de crédito é, antes de mais nada, um documento. A disciplina
legislativa, necessariamente diferente quanto aos titulos diversos, indica os requisitos de cada um deles. Carater
constante, porém, de todos, € que constituem um documento; escrito; assinado pelo devedor; formal, no sentido
de que € submetido a condi¢des de forma, estabelecidas justamente para identificar com exatiddo o direito nele
mencionado e as suas modalidades, a espécie do titulo de crédito (daf nos titulos cambidrios até o requisito da
denominagdo), a pessoa do credor, a forma de circulagdo do titulo e a pessoa do devedor (art. 1° da lei
cambidria; art. 1° da lei sobre o cheque; atrs. 165, 175, 463 e 555 cod. com.)” (ASCARELLI. Tullio. Teoria
geral dos titulos de crédito. Sao Paulo: Saraiva, 1943, p. 47).

62 Mencione-se que Jodo Eundpio Borges, Wille Duarte Costa e Luiz Emygdio F. da Rosa Junior utilizam a
expressdo incorporacdo. Para esses autores, tendo em vista que o titulo incorpora o direito crediticio
mencionado no documento, a sua entrega a terceiro representa a efetiva transferéncia da titularidade do crédito,
portanto, a relevancia do documento estd no crédito que ele incorpora e transmite, mas nao no instrumento em
si. (COSTA, Wille Duarte. Titulos de crédito. Belo Horizonte: Del Rey, 2003, p. 70; BORGES, Jodo Eunépio.
Titulos de crédito. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1977, p. 12; ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio da. Titulos de
crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 65/66;

63 MARTINS, Fran. Titulos de Crédito. 17. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016, p. 4.

% REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. II. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 256.



O fendmeno da cartularidade decorre da literalidade e da autonomia. E em razio de ser
o direito mencionado no titulo literal e autbnomo que a apresentacio da cértula torna-

z

se necessdria para o exercicio desse direito. Cartularidade é, para nds, portanto, a
necessidade de apresentagiio do documento para o exercicio do direito®

Ora, sem a necessidade de apresentacdo do titulo para o exercicio dos direitos ali
inscritos, estabelecida pela legislacio®, o devedor poderia ser instado a realizar pagamentos
em erro, tendo em vista que pela circulagdo qualquer pessoa pode ser o credor. Deste modo,
somente estd obrigado a adimplir o débito, o devedor que recebe a cartula para si,
funcionando a entrega, alids, como recibo de pagament067. A cartularidade €, dessa maneira,
também uma importante garantia a circulag¢do do crédito.

A presencga da cartula € relevante nao apenas no momento do adimplemento, mas
também para a materializacdo dos atos cambidrios, como o aceite. O art. 7° da Lei n°
5.474/1968, por exemplo, determina que a duplicata, quando ndo for a vista, deverd ser
devolvida pelo comprador ao apresentante dentro do prazo de 10 (dez) dias, contado da data
de sua apresentacdo, devidamente assinada ou acompanhada de declaracdo, por escrito,
contendo as razdes da falta do aceite. O mesmo ocorre no art. 21 da LUG.

A relagdo entre o documento e o direito cambidrio é, portanto, umbilical. Deste
modo, “uma vez unido o direito ao titulo, ndo é possivel exercer o direito sem estar de posse
do titulo”®® ou documento que o represente®, motivo pelo qual o credor legitimo precisard
demonstrar que possui o titulo para o exercicio do crédito, com base no documento (art. 887

do Cdédigo Civil).

2.1.3 O formalismo dos titulos de crédito

% DE LUCCA, Newton. Aspectos da teoria geral dos titulos de crédito. Sdo Paulo: Pioneira, 1979, p. 57

% Mencione-se, exemplificativamente, art. 21 da LUG, art. 32 da Lei n° 7.357/1985 e art. 7° da Lei n°
5.474/1968.

7 Mencione-se, sobre o tema, o art. 32 da Lei n° 7.357/1985 cujo teor € categérico ao estabelecer a necessidade
de apresentacdo do titulo para o pagamento: “Art. 32 O cheque é pagdvel a vista. Considera-se ndo-estrita
qualquer meng¢do em contrario. Pardgrafo unico - O cheque apresentado para pagamento antes do dia indicado
como data de emissdo € pagdvel no dia da apresentagdo.”

% SANTOS, Theophilo de Azeredo. Natureza juridica das agdes das sociedades. Revista Forense, v. 169, 1957,
p. 495.

% Por vezes, a legislacio permite que o titulo seja substituido por outro documento, como ocorre no caso da
declaracdo de aceite que substitui a duplicata, art. 7%, pardgrafo segundo da Lei 5.474/1968. E possivel ainda a
extragdo de outro titulo quando o original estiver retido, como ocorre na triplicata: “Art. 23. A perda ou extravio
da duplicata obrigard o vendedor a extrair triplicata, que terd os mesmos efeitos e requisitos e obedecerd as
mesmas formalidades daquela.”



Como consequéncia inafastivel dos principios aplicdveis aos titulos de crédito,
construidos, como visto acima, para conferir maior seguranga juridica e previsibilidade na
circulagdo de riquezas em beneficio, sobretudo, dos terceiros ndo integrantes da relacdo
obrigacional subjacente a emissdo do titulo, pode-se afirmar que os titulos de crédito sao
documentos formais.

Isso quer dizer que somente poderd ser considerado um titulo, apto a garantir a
existéncia do crédito nele mencionado, o documento que contenha todas as carateristicas
estabelecidas em lei para a sua constitui¢do. Em outras palavras, “o titulo de crédito (que vem
a ser, por forca do aposto, um documento necessdrio para o exercicio do direito literal e
autdnomo nele contido) somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei””

Assim, seja nos titulos tipicos, em que hd legislacdo especifica, como ocorre no
cheque (Lei n° 7.357/1985), na duplicata (Lei n° 5.474/1968), na cédula de crédito bancario
(Lei n° 10.931/2004), ou nos titulos constituidos com base nas normas gerais do Cddigo
Civil’!, todos devem observar os rigores formais estabelecidos na lei.

Por esse mesmo motivo, pode-se afirmar, na qualidade de regra de ouro da
disciplina, que o titulo decorre exclusivamente da legislacdo, ndo podendo, em hipdtese
alguma, precedé-la.’”> Ou, nas palavras de Gladson Mamede, “o titulo de crédito é um
instrumento que deve atender as exigéncias legais para que seja valido. Se ndo atende a tais
canones, desqualifica—se”73
Com efeito, diante dos limites e imposicoes estabelecidos, esta caracteristica inerente

aos titulos de crédito passou a ser denominada doutrinariamente de rigor cambidrio’* ou

formalismo, sendo a sua observancia essencial para a manutencio do sistema cambidrio.”

0 LUCCA, Newton de. Comentdrios ao Novo Cédigo Civil, vol. XIL. Rio de Janeiro: Forense, 2003, p. 127

71 Art. 889. Deve o titulo de crédito conter a data da emissdo, a indicagfio precisa dos direitos que confere, € a
assinatura do emitente. Nesse mesmo sentido Newton de Lucca, mencionando Tulio Ascarelli, destaca que “a
partir do preciso ensinamento de Ascarelli a respeito da assim chamada ‘conversdo da eficicia do documento’,
o escrito em que falte algum dos requisitos considerados essenciais para os titulos de crédito nao pode produzir
os efeitos proprios previstos para esses titulos, mas certamente pode produzir efeitos meramente probatérios de
uma determinada obrigacdo civil ou comercial.” (DE LUCCA, Newton. Comentdrios ao Novo Cédigo Civil,
vol. XII. Rio de Janeiro: Forense, 2003, p. 130)

72 Essa assertiva, adianta-se, fundamentard outras conclusdes relacionadas ao objeto desta dissertacdo,
notadamente, a regularidade, ou no, da duplicata virtual.

3 MAMEDE, Gladson. Teoria da empresa e titulos de crédito, 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 352

74 Essa expressdo é mencionada por Pontes de Miranda. (MIRANDA, Francisco Pontes. Tratado de direito
cambidrio, v. I, 2. ed. Sdo Paulo: Max Limonad, 1954, p. 152)

75> Em sua dissertagdo de mestrado apresentada na Universidade de Sdo Paulo, Francisco Luiz Peduto Horta
pondera que “essas delimitacdes a respeito do contetdo do titulo sdo o que a boa doutrina denomina como
rigor ou formalismo cambial, sdo férmulas que determinam um certo nivel de padronizagdo aos titulos de
crédito, de modo que fiquem consubstanciados elementos capazes de caracterizar e identificar o titulo. Essa
padronizagdo trazida pelo rigor cambial serve ao claro propdsito de estimular a circulacdo, pois todo aquele
que pretenda emitir, adquirir ou receber um titulo de crédito terd o respaldo legal tanto sobre o necessdrio
conteido minimo, assim como também serve ao propdsito de assegurar nivel minimo de ordem na utilizagdo



Afastam-se, portanto, os costumes e praticas comerciais adotadas no mercado de
crédito e prevalece a disposicdo legal em matéria de titulos de crédito. Dessa maneira, “o
sacador deverd observar os requisitos minimos e obrigatérios para a validade do documento
como titulo de crédito, previstos em lei especial, e, em cardter subsididrio, no art. 889 do
Cédigo Civil” 7, sob pena de nulidade da obrigagdo cambial, pois como alerta Tullio

Ascarelli:

Os requisitos "formais" exigidos pela lei, para que o documento possa constituir um
titulo de crédito, sdo impostos sob pena de nulidade, isto €, a sua falta acarreta a
insubsisténcia de um "titulo de credito” ou de um titulo de credito de determinado
tipo.””

Do mesmo modo, os arts. 2° e 76, ambos da LUG sao peremptdrios ao estabelecer o
rigor formal na emissao do titulo, o que também se observa nos titulos desmaterializados, por
exemplo, no art. 6°, § 1°, inciso Il da Lei n°® 13.775/2018, para a duplicata escritural.

Ressalve-se, no entanto, que o art. 888 do Cddigo Civil expressamente prevé que a
nao observancia dos requisitos legais nao gera nulidade do documento, enquanto instrumento
probatério de crédito, apenas desnatura a qualidade de titulo de crédito’®. Assim, a
inobservancia da forma prescrita em lei ndo desonera o devedor, mas, tdo somente, fragiliza
os meios de circulagdo e persecucdo do crédito.

Por outro lado, uma consequéncia l6gica deste rigor formal, é a possibilidade de
oposi¢do dos vicios formais ao terceiro, mesmo que de boa-fé. Assim, o desrespeito ao
formalismo atinge a todos na cadeia cambidria. Afinal de contas, os requisitos estdo expressos
em lei e assim acessiveis a todos os agentes envolvidos.

O formalismo € ainda um atributo essencial para distincdo entre as obrigacdes
contratuais e cambidrias. A regra para os ajustes civis é a liberdade de forma, tal qual
estabelece o art. 107 do Cédigo Civil”®, ja para os titulos de crédito, como destacado, vale o

formalismo.

dos titulos de crédito, o que ndo poderia ser mais 6bvio em razdo da expressdo legislativa dever sempre ser
orientada pela tutela do interesse publico.” (HORTA, Francisco Luiz Peduto. Apontamentos sobre a
desmaterializagdo dos titulos de crédito a luz da cédula de crédito bancdrio. 2014. Dissertacdo (Mestrado em
Direito Comercial). Faculdade de Direito, Universidade de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2014.

76 ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpgdo. Atos cambidrios. In: COELHO, Fabio Ulhoa (Coord.). Tratado de
Direito Comercial. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. p. 80.

7T ASCARELLI, Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1949, p. 32.

78 Art. 888. A omissdo de qualquer requisito legal, que tire ao escrito a sua validade como titulo de crédito, ndo
implica a invalidade do negdcio juridico que lhe deu origem.

7 Art. 107. A validade da declaragio de vontade ndo dependerd de forma especial, senio quando a lei
expressamente a exigir.



Por ser assim, pode-se sintetizar o formalismo como sendo o elemento que confere a
natureza do titulo, transformando um mero escrito de um simples documento em um titulo
que se desvincula de sua causa origindria, ou seja, que vale por si mesmo, é per se stante.>

Todo esse rigor € essencial, como se demonstrard na secao seguinte, para o estudo
aprofundado do tema proposto dissertacdo, em especial, a viabilidade técnica de constituicdo

de obrigagcdes cambidrias desmaterializadas, ainda que sem a devida previsao legal.

2.2 O fenémeno da desmaterializacio

O desenvolvimento histérico e técnico dos titulos de crédito esteve, como
evidenciado na secdo anterior, relacionado a documentagdo, de maneira séria e incontestavel,
da manifestacdo de vontade de um individuo capaz, por si s6, de constituir uma relacdo
crediticia independente do vinculo obrigacional subjacente.

O documento (rectius, a cdrtula) é, portanto, a esséncia do direito cambidrio®!. Deste
modo, nesta secdo serdo analisados o conceito de documento para o direito cambidrio e a
influéncia da tecnologia sobre a sua constitui¢ao.

Além disso, estudar-se-ao as modalidades de assinaturas digitais a fim de verificar se
estas sdo instrumentos idoneos aptos a garantir a autenticidade das informagdes langcadas em
meio eletrdbnico, bem como o tratamento legislativo empregado ao tema, seja no Coédigo Civil

ou na legislacdo extravagante.

2.2.1 Documentos eletrOnicos € a sua validade juridica

Antes de avancar sobre o impacto da era da informética sobre os titulos de crédito, é

preciso preliminarmente conceituar o que sd@o os documentos e a que se prestam. Nesse

80 MARTINS, Fran. Titulos de crédito. 5. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1995, v. 1, p. 17.

81 Em sua origem latina, a palavra titulus traduz-se por inscri¢do, como a que se coloca na capa de um livro, no
pescoco de um escravo condenado, num timulo, entre outros exemplos.1 Refere-se, portanto, ao texto que da
identidade ou adjetivacdo a coisa, ao fato ou a pessoa. O titular, via de consequéncia, é o beneficidrio de um
titulo, ou seja, de uma inscricdo. Na expressao titulo de crédito, titulo é o documento em que se inscreve um
crédito, tanto quanto de um débito. Mas o titulo ndo € um mero documento; é um instrumento representativo
do crédito. Documento € o gé€nero e instrumento, a espécie. Qualquer registro material de um fato juridico
documenta-o: faz comprovag¢do documental (anotag¢des, cOpias etc.); o instrumento € um documento produzido
com a finalidade especifica de ser prova do ato juridico, em conformidade com as formalidades legais, se
existirem. (MAMEDE, Gladson. Teoria da empresa e titulos de crédito, 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 352)



sentido, para Francisco Cavalcanti Pontes de Miranda, “documento, como meio de prova, é

toda coisa em que se expressa por meio de sinais, o pensamento”.%?

O conceito, conquanto elaborado muito antes de que se pudesse cogitar o advento da
internet e dos meios digitais, amolda-se com precisdo ao cendrio atual. O autor, como se
observa, nio condiciona o reconhecimento da qualidade de documento ao papel ou a qualquer
outro meio fisico de formaliza¢do da informacdo. O primordial é tdo somente a capacidade do
meio em expressar o pensamento do emissor.

Newton de Lucca, ao seu turno, esclarece que documento € todo “meio real de

9983

representacdo de um fato”®” ou, nas palavras de Giuseppe Chiovenda, € “toda representacao

material destinada a reproduzir determinada manifestacio do pensamento, como uma voz

fixada duradouramente (vox mortua)”.%*

Ja para Moacyr Amaral Santos documento € “a coisa representativa de um fato e

8

destinada a fixd-lo de modo permanente e idoneo”®>, o que se compatibiliza com a licio de

José Manoel de Arruda Alvim Netto, para quem o documento € a “prova real (do latim res,

2986

rei, dado que todos documento é coisa”®”. Mais recentemente, Fredie Didier Jr., baseando-se

nos conceitos elaborados por Francesco Carnelutti e Candido Rangel Dinamarco, estabeleceu

que:

Documento é toda coisa que, por forca de uma atividade humana, seja capaz de
representar um fato. Noutras palavras, é toda coisa na qual estejam inseridos
simbolos que tenham aptiddo para transmitir ideias ou demonstrar a ocorréncia de
fatos. A referéncia que se faz a simbolos é ampla, alcancando "letras, palavras e
frases, algarismos e nimeros, imagens ou sons gravados e registros magnéticos em
geral®’

Sem dissentir, € como se manifesta Ligia Paula Pires Pinto, citando Giovanni Pelizzi:

Pela denominada “Teoria do Documento”, o “documento” representa qualquer base
de conhecimento fixada materialmente e disposta de maneira que se possa utilizi-la
para extrair cogni¢do do que estd escrito. Assim, é toda representagdo material
destinada a reproduzir determinada manifestacdo do pensamento. Neste sentido,
Giovanni Pelizzi ainda completa com a seguinte expressio: “Il documento, come si e

82 MIRANDA, Francisco Pontes de. Comentdrios ao Cédigo de Processo Civil, tomo IV, 2. ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1979, p. 467.

8 LUCCA, Newton de. Titulos e contratos eletrdnicos. Direito & Internet — aspectos juridicos. Bauru: EDIPRO,
2005, p. 44.

8 CHIOVENDA, Giuseppe. Instituicdes de direito processual civil. v. III. Campinas: Bookseller, 1998, p. 151.

8 SANTOS, Moacyr Amaral. Primeiras linhas de direito processual civil. v. II, 16. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
1994, p. 386.

8 ALVIM NETTO, José Manoel de Arruda. Manual de direito processual civil, v. 11, 6. ed. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 1997, p. 492.

87 DIDIER JUNIOR, Fredie. Curso de direito processual civil, v. 11, 10. ed. Salvador: Jus Podivm, 2015, p. 177.



detto, specchio del diritto [...]”, ao explicar que muitas vezes o documento é o
espelho do direito criado pelo negdcio subjacente

Bem vistas as coisas, o documento tem a sua relevancia juridica fundamentada na
sua capacidade de formalizar e sintetizar fatos € ndo no meio por qual realiza esta tarefa. Em
outras palavras, “documento, em sentido técnico juridico, € o texto escrito que representa um
fato”®8,

Nesse mesmo sentido, o Cddigo Civil, apesar de ndo estabelecer um conceito legal
para o instituto, situou o tratamento legislativo do documento no “Titulo V — Da Prova”, em
que estiio dispostas as regras sobre meios de comprovacio do fato juridico.®

Ainda sob o mesmo titulo, a legislagdo civilista esclarece, em seu art. 225% que “as
reproducgdes fotogréificas, cinematograficas, os registros fonogréficos e, em geral, quaisquer
outras reprodugdes mecanicas ou eletronicas de fatos ou de coisas fazem prova plena destes,
se a parte, contra quem forem exibidos, nao lhes impugnar a exatidao.”

191

Atrelada a liberdade de forma consolidada no art. 107 do Cdédigo Civil”", é possivel

concluir que o legislador ndo estabeleceu qualquer primazia do documento fisico em

detrimento aos meios eletronicos’?-">

, sendo ambos mecanismos de formalizacdo de
obrigacoes e relagdes juridicas. E nem poderia ser diferente, afinal, o mundo virtual é uma
realidade da qual ndo € possivel se opor.

Mais especificamente, a edicdo da Medida Proviséria n° 2.200-1/2001,

posteriormente reeditada como Medida Proviséria n° 2.200-2/2001, responsédvel por instituir,

8 PARENTONI, Leonardo Netto. Documento eletrénico: aplicagdo e interpretagdo pelo Poder Judicidrio.
Curitiba - PR: Editora Jurud, 2007, p. 20.

8 Art. 212 do Cédigo Civil: Salvo o negécio a que se impde forma especial, o fato juridico pode ser provado
mediante: I - confissdo; II - documento; III - testemunha; IV - presungdo; V - pericia.

% Mencione-se que a IV Jornada de Direito Civil aprovou, sobre o tema, o enunciado n® 297 estabelecendo que
“o documento eletrdnico tem valor probante, desde que seja apto a conservar a integridade de seu conteido e
idoneo a apontar sua autoria, independentemente da tecnologia empregada” (BRASIL. Conselho da Justica
Federal. IV Jornada de Direito Civil. 2007)

91 Art. 107. A validade da declaragio de vontade ndo dependerd de forma especial, senio quando a lei
expressamente a exigir.

92 Para Fabiele Behrens, “documento eletronico, também denominado de documento digital ou informadtico, é
produzido por meio da utilizagdo de computador. Ou seja, é a formagdo de um documento com o uso de uma
nova tecnologia. Este documento, ainda, pode ser considerado como aquele que se encontra inserido e gravado
em formato digital, ao alcance dos envolvidos, apenas, com a utilizacdo do computador e de um programa
adequado, em especial com a utilizacdo da assinatura digital conferindo seguranca e confianga aos dados
armazenados” (BEHRENS, Fabiele. Assinatura eletronica & negocios juridicos. Curitiba: Jurud, 2007, p.65.)

93 Nesse mesmo sentido, Vinicius Roberto Prioli de Souza consigna que “pode-se definir o documento eletronico
como uma espécie de representacdo da realidade, seja sob a aparéncia grafica, sonora, impressa ou qualquer
outra forma. Ressalta-se também que o documento eletrdnico registra o fato ocorrido, representando a vontade
de seu autor, requisitos que bastam para que o mesmo se encaixe na definicao de documento; formado por uma
sequéncia de bits, este poderd ser traduzido por um software, dando conhecimento a verdadeira vontade do
autor que o formulou” (SOUZA, Vinicius Roberto Prioli de. Contratos eletronicos & validade da assinatura
digital. Curitiba: Jurud, 2009, p 133.)



no pais, o sistema de Infraestrutura de Chaves Ptiblicas Brasileira - ICP-Brasil®*, representou
um importante avanco sobre o tema. Isso porque, seu art. 10, de maneira categdrica,
estabelece que “consideram-se documentos publicos ou particulares, para todos os fins legais,
os documentos eletronicos de que trata esta Medida Proviséria”.

Por ser assim, Adriana Valéria Publiesi Gardino, valendo-se as licdes do italiano
Stefano Nespor, estabelece uma verdadeira simetria entre os documentos fisicos e os

eletronicos:

O documento pressupde a escrita. Considera-se escrita qualquer sinal (ardbico,
numérico, estenogréfico, datilografico, cifrado, etc...) expresso em qualquer
linguagem, ou ainda por meios mecénicos, para que transmita uma mensagem que se
conserve por um certo tempo; sendo por outro lado, irrelevante o suporte fisico
sobre o qual e impressa a mensagem (ndo e necessirio escrever sobre um meio
movel e circuldvel como aqueles cartulares: e possivel também existir também um
documento escrito sobre um muro). Portanto, também o documento informatico e
um documento, enquanto pressupdes um escrito inserto no fluxo eletronico, gravado
na memoria de um disco rigido ou de um floppy, enquanto os bits sdo uma espécie
de alfabeto®

Essa também parece ser a opinido de Marlon Tomazette, ao confirmar a relevancia

das informagdes que integram o documento, independente do meio empregado, in verbis:

No documento devem ser distinguidos a matéria, o meio e o contetddo. Este dltimo é
o proprio fato que se quer representar, como, por exemplo, uma obrigacdo de pagar
determinada quantia. O meio € a forma pela qual se faz presente o conteudo, isto é, a
forma pela qual o fato se faz presente, podendo ser verbal (palavras) ou figurativo
(fotografias). Por fim, a matéria € a “via representativa do documento”, isto é, onde
estd representado o fato. A matéria mais comum € o papel, mas ela ndo € a Unica,
podendo ser uma parede, uma pedra, metal e também a via cibernética. Diante
dessas nogdes, fica claro que ndo existem maiores diferengas entre os documentos
tradicionais e os documentos eletrdnicos.*

94 Ressalvam, contudo, Livia Sant’Anna Faria e Alexandre Ferreira de Assumpgio Alves que "apesar da Medida
Provisdria n°® 2200-2, de 27 de agosto de 2001, ter instituido a Infra-Estrutura de Chaves Publicas no Brasil-
ICP Brasil nio houve, até o momento sua aprovacdo pelo Congresso Nacional. Ndo diminuindo a importancia
do avanco da MP n° 2200-2 quanto ao tema, o Brasil encontra-se a quem de outros paises como Argentina,
Uruguai, Chile e Espanha, que ja regulamentaram o referido instituto e aplicam-no na pratica comercial.
Encontra-se em andamento perante a Camara dos Deputados o Projeto de Lei n® 7.316/2002, que almeja
regularizar a assinatura eletronica e a certificacio de documentos" (ALVES, Alexandre Ferreira de
Assumpcio; FARIA, Livia Sant’anna. Desmaterializacdo de documentos e titulos de crédito: razdes,
consequéncias e desafios. In: XVI Congresso Nacional do CONPEDI, 2008, Belo Horizonte. Anais do XVI
Congresso Nacional - Belo Horizonte, 2007. p. 300.). O projeto de lei, em outubro de 2022, permanece na
Comissdo de Constitui¢do e Justica da Camara dos Deputados.

9 NESPOR, Stefano; CESARIS, Ada Lucia de. Internet e la legge. 2.ed. Mildo: Ulrico Hoepli, 2001, p.56. apud
GARDINO, Adriana Valeria Pugliesi. Titulos de credito eletronicos: nogdes gerais e aspectos processuais. In:
PENTEADO, Mauro Rodrigues (Coord). Titulos de crédito: teoria geral e titulos atipicos em face do novo
Cdédigo Civil (analise dos artigos 887 a 903): titulos de credito eletrdnicos (alcance e efeitos do art. 889 e
legislagao complementar.). Sdo Paulo: Walmar, 2004, p.18.

% TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,
p. 56



Do mesmo modo, Leonardo Netto Parentoni € assertivo ao defender a validade juridica

dos fatos documentados em ambiente eletronico:

Conclui-se, portanto, que do ponto de vista tedérico nada impede que um arquivo de
computador seja considerado como documento em sentido técnico-juridico. O que
se deve frisar é que a prova documental € sempre uma prova material, pois deve
estar gravada em um bem corpéreo. Pondera-se, apenas, que esse suporte material
ndo precisa ser, necessariamente, o papel, admitindo-se também a midia digital, caso
em que se terd um documento eletronico.”’

Em suma, a distin¢do do “documento eletronico daquele inserido em uma cartula € a
forma e ndo a declaracdo de vontade. O documento possui a mesma validade, e por isso, 0
documento eletronico deve ser adotado nas mesmas formas do documento tradicional”, como
bem esclarecem Livia Sant”Anna Faria e Alexandre Ferreira de Assumpgio Alves.”®

O Cddigo de Processo Civil, Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015 (CPC/2015), em
seus artigos 369%, 408'%, 410! 411192 ¢ 41219 & igualmente paritario ao estabelecer o valor
probatoério do documento, esteja ele em sua forma fisica ou informatizada.

Recentemente, o tema foi novamente regulamentado, desta vez, pela Lei n® 13.874,
de 20 de setembro de 2019. A denominada Lei de Liberdade Econdmica estabeleceu,
enquanto direito essencial de toda pessoa natural ou juridica, a possibilidade de “arquivar
qualquer documento por meio de microfilme ou por meio digital, conforme técnica e

requisitos estabelecidos em regulamento, hipdtese em que se equiparard a documento fisico

97 PARENTONI, Leonardo Netto. Documento eletronico: aplicagdo e interpretagdo pelo Poder Judicidrio.
Curitiba - PR: Editora Jurud, 2007, p. 21-22.

% ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpgio; FARIA, Livia Sant’anna. Desmaterializagdo de documentos e
titulos de crédito: razées, consequéncias e desafios. In: XVI Congresso Nacional do CONPEDI, 2008, Belo
Horizonte. Anais do XVI Congresso Nacional - Belo Horizonte, 2007. p. 300-321.

9 Art. 369. As partes tém o direito de empregar todos os meios legais, bem como os moralmente legitimos, ainda
que ndo especificados neste Cdédigo, para provar a verdade dos fatos em que se funda o pedido ou a defesa e
influir eficazmente na convicg¢ao do juiz.

100 Art. 408. As declaragdes constantes do documento particular escrito e assinado ou somente assinado
presumem-se verdadeiras em relagdio ao signatdrio. Pardgrafo unico. Quando, todavia, contiver declaracdo de
ciéncia de determinado fato, o documento particular prova a ciéncia, mas nao o fato em si, incumbindo o 6nus
de prova-lo ao interessado em sua veracidade.

101 Art. 410. Considera-se autor do documento particular: I - aquele que o fez e o assinou; II - aquele por conta de
quem ele foi feito, estando assinado; III - aquele que, mandando compd-lo, ndo o firmou porque, conforme a
experiéncia comum, ndo se costuma assinar, como livros empresariais e assentos domésticos.

102 Art. 411. Considera-se auténtico o documento quando: I - o tabelifio reconhecer a firma do signatdrio; II - a
autoria estiver identificada por qualquer outro meio legal de certificagcdo, inclusive eletrdnico, nos termos da
lei; IIT - ndo houver impugnacio da parte contra quem foi produzido o documento.

103 Art. 412. O documento particular de cuja autenticidade n@o se duvida prova que o seu autor fez a declaragio
que lhe € atribuida. Pardgrafo inico. O documento particular admitido expressa ou tacitamente € indivisivel,
sendo vedado a parte que pretende utilizar-se dele aceitar os fatos que lhe sdo favordveis e recusar os que sdao
contrarios ao seu interesse, salvo se provar que estes ndo ocorreram.



para todos os efeitos legais e para a comprovagdo de qualquer ato de direito publico” (art. 3°
inciso X).

Conquanto a referida lei represente um importante avanco na digitalizacdo das
informacdes e meios de constitui¢do de obrigacdes, o Decreto n® 10.278, de 18 de marco de
2020, ao regulamentar a lei, esclarece que o dispositivo ndo se aplica, dentre outros, aos
“documentos nato-digitais, que sdo documentos produzidos originalmente em formato digital”
e também aos “documentos referentes as operagdes e transagdes realizadas no sistema
financeiro nacional” (art. 2°, pardgrafo tinico), o que acaba por afastar a sua incidéncia sobre
os titulos de créditos escriturais que ja nascem em ambiente virtual.

Assim, tendo em conta que a legislacdo estabelece a mesma consequéncia juridica
aos fatos documentados em meios digitais e fisicos, ndo hd razdo légica para restringir-se a
utilizacdo de meios eletronicos as obrigacdes ndao cambiais, e excluir a disciplina dos titulos

de crédito dos avancgos tecnoldgicos.

2.2.2 Assinatura no documento eletrénico

Ponto de maior inquietude, quanto a possibilidade de utilizacdo dos meios
eletronicos para constituicdo de obrigacdes cambiais, diz respeito a autenticidade da
assinatura, como instrumento de aquiescéncia e veracidade das obrigagdes cambidrias
lancadas sobre os titulos desmaterializados.!%*

Isso porque, cumpre a assinatura exprimir a real manifestacio de vontade do
signatdrio, de modo a conferir validade a declaracdo. Deste modo, conquanto nio se pretenda,
nesta dissertacdo, discorrer sobre as modalidades de assinatura virtuais, tema afeto, com maior
precisdo, aos profissionais da tecnologia da informacao, cumpre uma breve distin¢gdo entre os

meios de assinatura fisica e digitais, a fim de evidenciar eficdcia desta no sistema juridico

brasileiro.

104 José Xavier Carvalho de Mendonga, muito embora restrinja o instituto aos documentos impressos —
consequéncia natural da época em que viveu o renomado comercialista — ja enfatizava no século anterior, a
relevancia da assinatura para emissdo e circulag@o dos titulos de crédito: “Os titulos de crédito, destinados a
grande circulagdo e emitidos em massa, sdo sempre impressos, lito- grafados ou poligrafados, contendo, porém
como elemento essencial, a assinatura do préprio punho do emissor, do seu representante ou 6rgdo, tratando-se
de pessoa juridica, e dos que néle intervém como aceitantes, endossadores, avalistas, etc. (1). Qui subscribit
scribit. A assinatura deve ser a tinta. Tem-se usado o ldpis-tinta, cuja cor € fixa e talvez menos alterdvel que a
prépria tinta. Em todo o caso, ndo é de aconselhar o uso do ldpis, por ser facilmente alteravel. O corpo de
outros titulos ndo emitidos em massa pode ser do préprio punho do emissor ou de terceiro, ou ainda im- presso,
litografado ou actilografado, preenchendo-se a mado os espacos em branco. O essencial é também a assinatura
autégrafa do obrigado.” (MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de direito comercial. v. V, livro II.
Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1955, p. 61)



De maneira geral, as assinaturas podem ser divididas em dois grupos: as autdgrafas e
as eletronicas. As eletrOnicas, por sua vez, se subdividem em: assinatura digitalizada e
assinatura digital criptografada.

Nas assinaturas autdgrafas, o subscritor apde manualmente o seu sinal identificativo
no documento, de modo a confirmar a autoria. Ou, como prefere Samuel Feurharmel, o
declarante lanca um simbolo grafico produzido manualmente e utilizado como principal
ferramenta de autenticacdo pessoal, permitindo assim autenticar os documentos emitidos e
manifestar concordancia com os seus termos. '

J4 a assinatura digitalizada nada mais € que a prépria assinatura autdgrafa convertida
para o meio digital, sem qualquer criptografia ou necessidade de insercdo de senha'®. Trata-
se, assim, de simples cOpia da assinatura aposta em documento escrito nao tendo, por
consequéncia, a necessdria seguranga por ser facilmente reproduzida em documento do qual o
pretenso signatario sequer possui conhecimento, como alertou o Superior Tribunal de Justica,

no recurso especial n° 1.442.887/BA, sob a relatoria da ministra Nancy Andrighi:

[...] A reproducdo de uma assinatura, por meio do escaneamento, sem qualquer
regulamentacdo, € arriscada na medida em que pode ser feita por qualquer pessoa
que tenha acesso ao documento original e inserida em outros documentos. Nao ha
garantia alguma de autenticidade, portanto. A aplicacdo do principio da
instrumentalidade das formas, invocado pelas recorrentes, deve encontrar limites
exatamente no principio da seguranca juridica. N@o se trata de privilegiar a forma
pela forma, mas de conferir aos jurisdicionados, usudrios das modernas ferramentas
eletronicas, o minimo de critérios para garantir a autenticidade e integridade de sua
identificacdo no momento da interposi¢cdo de um recurso ou de apresentacdo de
outra pega processual [...]'"

105 FEURHARMEL, Samuel. Andlise grafoscépica de assinaturas. Campinas: Millennium Editora, 2017.

106 Para Rodrigo Fernandes Rebougas “a assinatura digitalizada é o resultado da reproducdo eletrdnica de uma
assinatura fisica do sujeito de direito, que serd inserida em um documento eletrénico, em uma correspondéncia
eletronica etc.” (REBOUCAS, Rodrigo Fernandes. Contratos eletronicos — formagdo e validade — aplicagcdes
prdticas. Sao Paulo: Almendina, 2015, p 124.). J4 Leonardo Netto Parentoni destaca que a ‘“caracteristica
principal de uma assinatura é conter o traco peculiar de uma pessoa, que permite identificd-la. Na assinatura
manuscrita, esse dado perspicuo € o modo como a pessoa escreve, a velocidade, inclinacio e seqii€éncia dos
tracos. J4 na assinatura digital assimétrica, o aspecto distintivo sd@o as chaves pitiblica e privada utilizadas no
processo, capazes de conferir caracteristica dUnica ao documento. Aquilo que se chama de ‘“assinatura”
digitalizada, na verdade, ndo € uma assinatura, mas simples copia, que pode ser extraida por qualquer um. Por
isso, € imprestdvel para comprovar a autoria e integridade da pega”. (PARENTONI, Leonardo Netto.
Documento eletronico: aplicagdo e interpretagdo pelo Poder Judicidrio. Curitiba - PR: Editora Jurud, 2007, p.
128-129). Mencione-se que a Lei n° 12.682, de 9 de junho de 2012, regulamenta a digitalizacdo de documentos
publicos e privados.

107 BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. Terceira Turma. Recurso Especial n° 1.442.887/BA. Relatora Ministra
Nancy Andrighi, julgado em 6.5.2014, DJe de 14/5/2014. No mesmo sentido, o Recurso Ordinirio em
Mandado de Seguranca n° 59.651/SP, de relatoria do Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, consigna que “1.
O advogado tem direito de se valer da tecnologia da assinatura digital convalidada por autoridade certificadora
credenciada em qualquer documento ou peti¢do por ela produzido, seja em processo fisico ou em processo
virtual, tanto na seara civil, quanto na penal e na trabalhista. Inteligéncia do art. 1°, § 1° e § 2°, III, “a”, da Lei
n. 11.419, de 19/12/2006. 2. “A assinatura digital certificada digitalmente, por seu turno, permite a
identificagdo inequivoca do signatdrio do documento, o qual passa a ostentar o nome do detentor do certificado



Por outro lado, as assinaturas digitais criptografadas sdo aquelas inseridas em
processo eletrdnico de algoritmo e/ou chave que, por meio de criptografia!®, vise garantir a
autenticidade da manifestacido de vontade constante no documento eletronico.

Muito embora exista um sem nimero de peculiaridades e modalidades de assinaturas
digitais criptografadas!'®’, no que diz respeito ao objeto desta dissertacdo, cumpre destacar que
foi através da Medida Proviséria n® 2.200-1/2001, posteriormente reeditada como Medida
Proviséria n° 2.200-2/2001, que se instituiu no pais o sistema de Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - I[CP-Brasil.

Coube, portanto, ao ICP-Brasil, na qualidade de autarquia federal composta por
representantes de diversas entidades'!”, regulamentar a cadeia de emissdo de certificados
digitais. O objetivo era, por meio da disciplina dos meios magnéticos de constitui¢cdo de
obrigagdes, "garantir a autenticidade, a integridade e a validade juridica de documentos em
forma eletronica" (art. 1°), pressupostos, como se sabe, inafastdveis a regular circulacdo de

crédito por meio virtual''', como registra Renato Miiller Opice Blum:

digital utilizado, o nimero de série do certificado, bem como a data e a hora do lancamento da firma digital,
presumindo-se verdadeiro o seu contetido em relagdo ao signatdrio, na forma do art. 10 da Medida Proviséria
n. 2.200-2, de 2001” (AgRg no AREsp 471.037/MG, Rel. Ministro Luis Felipe Salomao, Quarta Turma,
julgado em 27/05/2014, DJe 03/06/2014). 3. Necessdrio, entretanto, distinguir assinatura digital da assinatura
digitalizada. A assinatura digitalizada € a reproducdo da assinatura autdégrafa como imagem por um
equipamento tipo scanner. Ela ndo garante a autoria e integridade do documento eletr6nico, porquanto ndo
existe uma associag@o inequivoca entre o subscritor e o texto digitalizado, uma vez que ela pode ser facilmente
copiada e inserida em outro documento. 4. A "assinatura digitalizada ou escaneada, por se tratar de mera
inser¢do de imagem em documento, ndo se confunde com a assinatura digital baseada em certificado digital
emitido por autoridade certificadora credenciada, prevista no art. 1°, § 2° III, "a", da Lei n. 11.419/2006"
(Aglnt no AREsp 1.173.960/RJ, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, DJe de 15/03/2018). 5.
Nas informagdes prestadas, a autoridade apontada como coatora esclareceu ter determinado a regularizacdo da
assinatura das peti¢des juntadas pela advogada impetrante em inquérito policial fisico devido ao fato de que
“aparentemente se trata de assinatura digitalizada”. (BRASIL. Superior Tribunal de Justica, Quinta Turma.
Recurso em Mandado de Seguranca n° 59.651/SP, Relator Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, julgado em
23.04.2019).

108 Esclarece-se que “criptografia é uma ciéncia que usa a matemética (em forma de algoritmos) para ocultar
dados (embaralhar informacdes). A palavra criptografia € origindria do grego, “Kritptos = escondido, oculto e
grifo = escrita”. A criptografia consiste na arte de escrever em cifras ou em cdédigos ndo decifraveis a olhos
nuns, chamados de cifragem. Para decifrar a mensagem original, o destinatdrio aplica o processo inverso, a
decifragem, que torna a mensagem legivel novamente” (MONTEIRO, Emiliano S.; MIGNONI, Maria Eloisa.
Certificados digitais: conceitos e praticas. Rio de Janeiro: Brasport, 2007, p. 5).

109 Na obra intitulada “Seguranga de dados: criptografia em redes de computador”, Routo Terada esclarece que
existem mais de 30 formas de algoritmos desenvolvidos para a criptografia.

110A ICP-Brasil tem como autoridade gestora um comité integrado por representantes indicados pelo Ministério
da Justica, pelo Ministério a Inddstria, Comercio Exterior e Servicos, pelo Ministério da Fazenda, pelo
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e
Comunicacdes, pela Casa Civil da Presidéncia da Republica e pelo Gabinete de Seguranca Institucional da
Presidéncia da Republica.

I Apenas a titulo de registro histérico, a MP em comento ndo foi o normativo que possibilitou a criagio de
titulos escriturais pelo legislador. Antes dela, por exemplo, j existiam titulos emitidos exclusivamente em
meio eletronico como o certificado de recebiveis imobilidrios (CRI), instituidos pela Lei n® 9.514/97, art. 7°,



O papel da autoridade certificadora é criar um par de chaves criptografica (a chave
publica e a chave privada) para o usudrio, além de atestar a identidade do mesmo
(conferindo, minuciosamente, sua identidade fisica, pelos meios tradicionais). A
certificadora emite um certificado contendo a chave ptblica do usudrio e esse
certificado acompanhard os documentos eletronicos assinados, conferindo as
caracteristicas essenciais da integridade e da autenticidade.!'?

Mais ainda, o art. 12 da Medida Proviséria n°® 2.200-1/2001, dispds: “consideram-se
documentos publicos ou particulares, para todos os fins legais, os documentos eletronicos de
que trata esta Medida Proviséria”. Com teor semelhante, o §1° do art. 10 da Medida
Proviséria n°® 2.200-2/2001, determinou que “as declaragdes constantes dos documentos em
forma eletronica produzidos com a utilizagdo de processo de certificagdo disponibilizado pela
ICP-Brasil presumem-se verdadeiros em relacdo aos signatdrios”.

A autenticidade e veracidade dos documentos eletronicos assinados no ambito do
ICP-Brasil eram, neste contexto, incontroversas e, por consequéncia, as obrigacdes neles
formalizadas constituiriam deveres plenamente exigiveis. Mesmo porque, desde o Cddigo
Civil de 1916 (Lei n° 3.071/1916), “as declaracdes constantes de documentos assinados
presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios” (art. 131), redacdo que foi repetida no

art. 219 do Cédigo Civil (Lei n° 10.406/2002), como também reconhece a Corte de Justica:

RECURSO ESPECIAL. CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. EXECUCAO DE
TITULO EXTRAJUDICIAL. EXECUTIVIDADE DE CONTRATO
ELETRONICO DE MUTUO ASSINADO DIGITALMENTE (CRIPTOGRAFIA
ASSIMETRICA) EM CONFORMIDADE COM A INFRAESTRUTURA DE
CHAVES PUBLICAS BRASILEIRA. TAXATIVIDADE DOS TITULOS
EXECUTIVOS. POSSIBILIDADE, EM FACE DAS PECULIARIDADES DA
CONSTITUICAO DO CREDITO, DE SER EXCEPCIONADO O DISPOSTO NO
ART. 585, INCISO II, DO CPC/73 (ART. 784, INCISO III, DO CPC/2015).
QUANDO A EXISTENCIA E A HIGIDEZ DO NEGOCIO PUDEREM SER
VERIFICADAS DE OUTRAS FORMAS, QUE NAO MEDIANTE
TESTEMUNHAS, RECONHECENDO-SE EXECUTIVIDADE AO CONTRATO
ELETRONICO. PRECEDENTES.

1. Controvérsia acerca da condi¢do de titulo executivo extrajudicial de contrato
eletronico de mutuo celebrado sem a assinatura de duas testemunhas.

2. O rol de titulos executivos extrajudiciais, previsto na legislacdo federal em
"numerus clausus", deve ser interpretado restritivamente, em conformidade com a
orientacdo tranquila da jurisprudéncia desta Corte Superior.

3. Possibilidade, no entanto, de excepcional reconhecimento da executividade de
determinados titulos (contratos eletrdnicos) quando atendidos especiais requisitos,
em face da nova realidade comercial com o intenso intercambio de bens e servigos
em sede virtual.

IV, e as agOes escriturais, que embora ndo tenham a natureza de titulo de crédito, podem ser emitidas sem
suporte cartular (art. 34 da Lei n°® 6.404/76).

112 OPICE BLUM, Renato Muller da Silva. As Assimaturas Eletrdnicas e o Direito Brasileiro. In, Comércio
Eletrénico. [coord.] DA SILVA Jf}NIOR, Ronaldo Lemos; WAISBERG, Ivo. Sio Paulo: Revista dos
Tribunais, 2001, p. 304.



4. Nem o Cédigo Civil, nem o Cédigo de Processo Civil, inclusive o de 2015,
mostraram-se permedveis a realidade negocial vigente e, especialmente, a revolucao
tecnoldgica que tem sido vivida no que toca aos modernos meios de celebracdo de
negdcios, que deixaram de se servir unicamente do papel, passando a se
consubstanciar em meio eletronico. 5. A assinatura digital de contrato eletronico tem
a vocagdo de certificar, através de terceiro desinteressado (autoridade certificadora),
que determinado usudrio de certa assinatura a utilizara e, assim, estd efetivamente a
firmar o documento eletrdnico e a garantir serem os mesmos os dados do documento
assinado que estlo a ser sigilosamente enviados.

6. Em face destes novos instrumentos de verificacdio de autenticidade e
presencialidade do contratante, possivel o reconhecimento da executividade dos
contratos eletrdnicos.

7. Caso concreto em que o executado sequer fora citado para responder a execugdo,
oportunidade em que poderd suscitar a defesa que entenda pertinente, inclusive
acerca da regularidade formal do documento eletronico, seja em excecdo de pré-
executividade, seja em sede de embargos a execugao.

8. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.'3

Em suma, os documentos assinados digitalmente, produzidos pela tecnologia de
criptografia, inserida no ambito do ICP-Brasil, sdo capazes de produzir consequéncias
juridicas, tendo em vista que atestam ao destinatdrio, de maneira categdrica, que o subscritor
assinou o documento, tornando-o uma manifestacao inequivoca da sua vontade, nos termos do
§1° do art. 10 da Medida Proviséria n® 2.200-2/2001.

Por outro lado, as partes podem convencionar a ado¢do em sua prética comercial de
outros agentes certificados que ndo o ICP-Brasil, na forma do §2° do art. 10 da Medida
Provisoria n® 2.200-2/2001, desde que tenham a capacidade técnica de comprovar a autoria e a
integridade do documento.

O tema, diante de sua importancia prética, dos desafios da nefasta pandemia de
Covid-19 e da impositiva redu¢do de custos, foi objeto também de recente iniciativa
legislativa culminando na edi¢do da Lei n® 14.063, de 23 de setembro de 2020. Ao tratar do
uso de assinaturas eletrOnicas em interacdes com entes publicos, a mencionada lei
estabeleceu, em seu art. 4°, trés espécies de assinaturas eletronicas: (i) assinatura eletrOnica
simples, aquela que permite identificar o seu signatdrio ou que anexa ou associa dados a
outros dados em formato eletronico do signatdrio; (ii) assinatura eletronica avancada, a que
utiliza certificados nao emitidos pela ICP-Brasil ou outro meio de comprovagao da autoria e
da integridade de documentos em forma eletronica, desde que admitido pelas partes como
valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento e (iii) assinatura eletrOnica
qualificada, a que utiliza certificado digital, nos termos do § 1° do art. 10 da Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

113 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Terceira Turma. Recurso Especial n° 1.495.920/DF. Relator ministro
Paulo de Tarso Sanseverino, julgado em 15.05.2018, DJe de 7.06.2018.



Os trés tipos de assinatura caracterizam o nivel de confianca sobre a identidade e a
manifestacdo de vontade de seu titular, e a assinatura eletronica qualificada € a que possui
nivel mais elevado de confiabilidade a partir de suas normas, de seus padrdes e de seus
procedimentos especificos.

Conquanto a legislagdo verse originalmente sobre a interacdo dos agentes
econdmicos com o poder publico, é possivel identificar precedentes judiciais valendo-se desse
regramento também nas relacdes privadas. Mencione-se, para exemplificar, o agravo de
instrumento n°® 2043881-27.2022.8.26.0000, julgado pela 20* Camara de Direito Privado do
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, sob a relatoria do desembargador Luis Carlos de
Barros!!*,

Mais recentemente ainda, o Cédigo de Processo Civil foi alterado a fim de incluir no
art. 784, que versa sobre os titulos executivos, o pardgrafo quarto e assim tornar expressa a
admissibilidade de qualquer assinatura eletronica, desde que prevista em lei, nos titulos
executivos emitidos também por meio eletronico.

Dessa maneira, a assinatura eletronica é atualmente um instrumento inequivoco de
constituicdo de obrigacdes, apto a confirmar com a seguranca necessdria a autenticidade das

declaracdes firmadas em meio digital.

2.2.3 Os titulos de crédito desmaterializados

Além da regulamentagdo dos documentos e assinaturas nascidos em ambiente
digitalizado, era necessdrio que os institutos cambidrios cldssicos fossem também inseridos a
essa nova realidade.

Com esse propdsito, atento ao desenvolvimento tecnoldgico e a expansido da
informdtica no pais, sobretudo a partir da ultima década do século XX, o legislador
infraconstitucional passou a editar normas visando a implantacdo de mecanismos eletronicos

para emissao de documentos representativos de créditos.

114 Ementa: “Execug¢do. Contrato assinado via DocuSign. Certificado ndo emitido pela ICP-Brasil. O artigo 4,
inciso II, da Lei 14.063 de 2020: a assinatura pode ser admitida pelas partes como valida ou aceita pela pessoa
a quem for oposto o documento. Possibilidade de impugnacdo pela parte executada. Viabilidade, a principio,
do documento que embasa a execugo. Recurso provido.” (SAO PAULO. Tribunal de Justi¢a do Estado de Sio
Paulo. Vigésima Camara de Direito Privado. Agravo de instrumento n°® 2043881-27.2022.8.26.0000. Relator
desembargador Luis Carlos de Barros, julgado em 30.03.2022).



Nesse sentido, e no que diz respeito ao protesto, elemento necessdrio a efetivagao dos
créditos inseridos nos titulos pelo portador contra os coobrigados (arts. 44 e 53 da LUG)!''>, a
legislacdo notarial foi modificada.

Apresentado em 5 de setembro de 1995 pelo deputado federal Augusto Viveiros
(PFL-RN), o Projeto de Lei n° 917/1995, convertido na Lei n° 9.492, de 10 de setembro de
1997, propunha-se a regulamentar, de maneira uniforme, o procedimento de protesto dos
titulos de crédito, antes especificados, em seus efeitos cambidrios, no Decreto n°® 2.044/1908
(arts. 28 a 35), nos arts. 44 a 46 do Decreto n° 57.663/1966, nos arts. 13 e 14 da Lei n°
5.474/1968 e arts. 48 e 49 Lei n° 7.357/1985.11¢

Deste modo, conquanto sua redag@o original nio relegasse um tnico dispositivo aos
meios eletronicos de constitui¢do de obrigacdes, o texto final foi aprovado com a inclusao do
entdio pardgrafo tnico do art. 8° da Lei n® 9.492/1997 (atual, §1°)!'!".

A partir deste momento entdo, passou-se a admitir, no sistema notarial brasileiro, que
fossem recepcionadas, nos tabelionatos, as indicacdes a protestos das duplicatas mercantis e
de prestacdo de servigos, por meio magnético ou de gravagao eletronica de dados.

Em paralelo, o Cédigo Civil, editado ja no contexto de expansdo da internet e dos
documentos digitalizados, estabeleceu expressamente em seu art. 889, §3°, a possibilidade de
emissao de titulos "a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
e que constem da escrituracdo do emitente".!!®

Note-se, como destacam Gustavo Tepedino, Heloisa Helena Barboza e Maria Celina

Bodin de Moraes, que “o § 3° busca compatibilizar o principio da cartularidade com os

!5 Jodo Eundpio Borges explica, assim, a origem do protesto: "Diante da falta de pagamento do sacado
(aceitante ou ndo), cumpria ao apresentante de letra promover a protestatio, ato especial e solene a ser
realizado, em curto prazo, perante o notdrio e testemunhas. E com base nesta protestatio que o portador agia
regressivamente contra o sacador, o que podia fazer-se por meio de recambium (ressaque). Em pouco tempo -
dispensada a presenca do portador - o protesto assumiu a feicdo hodierna, sendo a apresentacdo feita pelo
notdrio. Em certos casos, o protesto podia ser feito sem o notdrio, ou substituia-se por uma declaragcdo firmada
pelo sacado no préprio titulo' (BORGES, Jodo Eunépio. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1972, p.
114-115).

116 Vale neste ponto o registro de Rubens Requido: “O protesto, no direito interno, estava regulado pelo Decreto
n°® 2.044 (arts. 28 e segs.), tendo a Lei Uniforme estabelecido algumas disposi¢des a seu respeito (arts. 44 e
segs.). Entretanto, os aspectos formais e procedimentais e os servigos do protesto da letra de cAmbio e demais
titulos cambidrios ou cambiariformes, previstos no direito brasileiro, foram minuciosamente regulados pela Lei
n°® 9.492, de 10 de setembro de 1997” (REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. 11. 29 ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2012, p. 299).

117 “poderdo ser recepcionadas as indicagdes a protestos das Duplicatas Mercantis e de Prestagdo de Servigos,
por meio magnético ou de gravacdo eletronica de dados, sendo de inteira responsabilidade do apresentante os
dados fornecidos, ficando a cargo dos Tabelionatos a mera instrumentaliza¢do das mesmas”.

118 Ressalve-se, por forga do art. 903 do Cédigo Civil, que as normas gerais civilistas somente se aplicam em sua
integridade aos titulos atipicos, ou seja, aqueles elaborados com fundamento exclusivo no art. 889. Para os
titulos tidos como tipicos, estabelecidos em disposi¢ao legal especifica, o Cédigo Civil tem aplicac¢do limitada
as lacunas legislativas.



avancgos tecnoldgicos e permite que o titulo seja criado a partir de computador ou meio
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técnico equivalente”" ", o que também € reforcado por Newton de Lucca:

A interpretacdo deve ser, portanto, — ainda que, predominantemente, pela via do
raciocinio légico —, a seguinte: desde que “os requisitos minimos previstos neste
artigo, vale dizer, a data da emissao, a indicag@o precisa dos direitos que confere e a
assinatura do emitente estejam presentes no documento, emitido a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, serd ele considerado
um titulo de crédito, com todos os efeitos decorrentes de tal qualificagfo.!?°

Assim, estes documentos editados em meios eletronicos, em sintonia com a liberdade
de forma, prevista no art. 107 da lei civilista, valeriam como meio de prova, por for¢a do art.
225. Logo, em tese, seria possivel elaborar por caracteres magnéticos o documento e, através
do sistema brasileiro de assinaturas eletrOnicas, lancar os atos cambidrios necessarios a
executoriedade do titulo, constituindo-se assim um titulo inteiramente desmaterializado.

A partir desse momento, e como se analisard na se¢dao 3, um intenso debate sobre a
existéncia, ou nao, de titulos de créditos virtuais ocupou a doutrina comercialista, muito em
funcdo das préticas bancdrias que, diante das referidas inovacOes legislativas, mas sem lei
especifica, passaram a emitir, por meios eletronicos e sem registro no livro correspondente,
simples boletos bancdrios, representativos de duplicatas, mas sem observar seus requisitos
essenciais, o que se convencionou denominar de duplicata virtual'!.

Sem prejuizo deste debate, a verdade € que a disciplina dos titulos de créditos vem se
amoldando diuturnamente as inovagdes tecnoldgicas. Desde a década de 90 indmeros textos
legais foram modificados e/ou editados para estabelecer um ambiente virtual de emissdo e
negociacao de titulos de crédito.

Mencione-se, nesse sentido, exemplificativamente: (i) o certificado de recebiveis
imobilidrios (CRI), instituido pela Lei n° 9.514/1997, (ii) o certificado de depdsito
agropecudrio (CDA), (iii) o warrant agropecudrio (WA), (iv) o certificado de direitos
creditérios do agronegécio (CDCA), a (v) letra de crédito do agronegécio (LCA), (vi)
certificado de recebiveis do agronegécio (CRA), instituidos todos pela Lei n° 11.076/2004,

(vii) a cédula de crédito bancario (CCB) e (viii) o certificado de cédulas de crédito bancario

119 BARBOZA, Heloisa Helena; MORAES, Maria Celina Bodin de; TEPEDINO, Gustavo. Cédigo Civil
interpretado conforme a Constituicdo da Repiiblica, v. 11. Rio de Janeiro: Renovar, 2006, p. 763.

120 LUCCA, Newton de. Comentdrios ao Novo Cédigo Civil, v. XIIL. Rio de Janeiro: Forense, 2003, p. 148.

121 Como se abordard, com maior profundidade no capitulo posterior, a doutrina se utiliza de nomenclatura
variada para identificar a referida prética bancdria. Conquanto tenha prevalecido o uso da expressdo “duplicata
virtual” para caracterizar a pratica de emissdo de boleto acompanhado do instrumento e protesto, pode-se
facilmente verificar a meng¢do a duplicata eletrdnica e duplicata escritural, como se identifica, por exemplo, na
obra de Willie Duarte Costa e Newton de Lucca transcrita ao longo deste trabalho.



(CCB), estabelecidos na Lei n° 10.931/2004, (ix) o certificado de depdsito bancéario (CDB),
regido pela Lei n® 13.986/2020, (x) a letra financeira, regulamentada pela Lei n° 12.249/2010,
(xi) a cédula de produto rural (CPR), instituida na Lei n° 8.929/1994, (xii) a letra de
arrendamento mercantil (LAM), prevista na Lei n° 11.882/2008, dentre outros.

Além desses titulos, e propriamente no que tange ao objeto desta dissertacdo, foi
editada, em 20 de dezembro de 2018, a Lei n° 13.775 (LDE) que regulamentou a emissdo de
duplicata sob a forma escritural.

Como se observa, a influéncia dos avangos tecnolégicos, como nao poderia deixar de
ser, ¢ um caminho sem volta. Todavia, isso ndo deve representar um esvaziamento do rigor
cambial e das regras legais destinadas a cada espécie de titulo de crédito, sob pena de, a
despeito dos avancos na operabilidade dos titulos, sacrifique-se a seguranca juridica tdo
necessdria as relacdes negociais.

Dessa forma, analisados os atributos cldssicos do direito cambidrio € o seu
formalismo sob a dtica da desmaterializacdo dos titulos de crédito, na proxima secdo serdao
estudadas as influéncias dos meios digitais de constituicdo de obrigacdes especificamente

sobre a duplicata, desde a sua expressao cartular até a edicao da LDE.



3 A DUPLICATA: DA CARTULA AO DOCUMENTO ELETRONICO

Na secdo anterior, foram fixadas as premissas relacionadas aos atributos e
caracteristicas inerentes aos titulos de crédito, bem como a influéncia dos meios digitais na
constituicdo de obrigagdes cambidrias. Apurou-se na oportunidade que os titulos de créditos,
sejam eles cartulares ou desmaterializados, sdo dotados de principios visando a preservacao
da higidez do sistema cambidrio e da operabilidade da circulacdo do crédito.

Neste contexto, evidenciou-se que hd importante preocupacdo com a autenticidade
das informagdes langadas no documento e o preenchimento dos requisitos legais para a
exigibilidade do crédito nele inserido, o que se convencionou denominar formalismo dos
titulos de crédito.

Certo disso, serdo analisadas nessa se¢do as consequéncias juridicas e normativas
decorrentes dessas constatacdes sobre o instituto da duplicata, tendo como diretriz
fundamental a segurancga juridica na circulacdo do crédito e do sistema cambidrio.

Para tanto, far-se-4 adiante um resgate histérico do instituto da duplicata
propriamente dito desde a sua expressdo cartular até a sua aparicdo desmaterializada. O
objetivo € averiguar se as mudancas legislativas ocorridas, os movimentos doutrindrios e,
sobretudo, o ativismo judicial comprometem ou asseguram a fixacdo de obrigacdes

cambidrias nas operacdes de compra e venda e/ou prestacao de servigos a prazo.

3.1 Surgimento e evolucio da duplicata mercantil

Conquanto ndo se almeje na presente dissertacdo um aprofundamento tedrico sobre a
origem da duplicata, tema ji bem delineado nas obras cldssicas de Tullio Ascarelli'??, Jodo
Eundpio Borges'”* e Rubens Requido!?*, faz-se necessdrio um resgate dos elementos
essenciais que nortearam a evolucdo deste titulo de crédito até a sua expressdo em meio

escritural.

122 ASCARELLI, Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1949.
123 BORGE§, Joao Eundpio. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1972.
124 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. II. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012.



Afinal, como alerta Fabio Oliveira Penna, “mais que qualquer outra lei, a de criacdo
das duplicatas exige uma apreciacdo geral e histérica para o seu bom entendimento e mais

facil solucdo das dificuldades da mesma resultantes”.!?

3.1.1 Do Cédigo Comercial de 1850 a Lei n°® 5.474/1968

Por ser o titulo de crédito desenvolvido pela pratica comercial brasileira, a duplicata
foi definida por Tullio Ascarelli como o “Il titolo principale brasiliano”'?°. Com origem
remota no Cédigo Comercial de 1850, a inspiragdo da duplicata nasceu nas operagdes de
compra e venda entre mercadores brasileiros como uma simples cépia da fatura ou conta dos
bens negociados a ser obrigatoriamente emitida pelo vendedor nas operacdes em grosso'?’ ou
por atacado.

O objetivo era, apesar das criticas de José Xavier Carvalho de Mendonca'?®, dinamizar
as operagdes de compra e venda afastando-se do moroso e burocratico procedimento de saque
da letra de cAmbio'?’.

0130

Assim, nos termos do art. 219 do Cédigo Comercial de 1850, cabia ao vendedor no

ato de entrega da mercadoria extrair duas vias da fatura ou conta dos géneros vendidos a

125 PENNA, Fébio Oliveira. Da duplicata. Rio de Janeiro: Forense, 1952, p. 10.

126 ASCARELLI, Tullio. Teoria geral dos titulos de crédito. 2 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1949, p. 123.

127 Em linhas gerais, as vendas a grosso sio aquelas efetivadas em favor de outros agentes econdmicos, que nio
o consumidor final, visando a revenda, a incorporacdo em outro processo produtivo ou mesmo para o seu
funcionamento.

128 O comercialista, mesmo apés a edi¢do de norma especial, opunha-se ao tratamento cambial conferido a
duplicata: “Afluem, atualmente, ao desconto dos bancos as chamadas duplicatas ou contas assinadas, que
mataram as letras de cAmbio e as notas promissorias nas operagdes de compra e venda mercantil celebradas na
Reptblica (1). Deu-se-lhes para €sse efeito o cardter cambial, submetendo-as as disposi¢des da Lei n. 2.044, de
1908, no que lhes fossem aplicdveis (2). A confusdo que se vai estabelecendo entre as duplicatas (que
continuaremos a chamar faturas fiscais, originalidade brasileira, solicitada pelo gros bonets do comércio, para
enforcarem os compradores do interior, estando, porém a servir de guilhotina para muitos déles), e as letras de
cambio € de tal ordem que passa como expressdo corrente o aceite da duplicata, para significar a assinatura
aposta no reconhecimento da exatidao do seu saldo!” (MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de
direito comercial. v. V1, livro I1I. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1955, p. 176).

129 Como aponta Leonardo Netto Parentoni, “fato é que paulatinamente foi se tornando comum, no dia-a-dia do
comércio, ao invés de sacar a letra de cambio e aguardar todo o moroso procedimento descrito acima,
simplesmente colher a assinatura do cliente na segunda via da fatura e, a partir dela, imediatamente comprovar
perante os bancos a celebracdo do negdcio e a existéncia do crédito, a fim de contratar operac¢des financeiras".
Ou seja, o costume mercantil passou a aceitar a fatura devidamente assinada como documento apto a antecipar
a circulagdo do crédito.” (PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito eletronicos.
Revista da Faculdade de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p. 414).

130 Art. 219 - Nas vendas em grosso ou por atacado entre comerciantes, o vendedor é obrigado a apresentar ao
comprador por duplicado, no ato da entrega das mercadorias, a fatura ou conta dos géneros vendidos, as quais
serdo por ambos assinadas, uma para ficar na mao do vendedor e outra na do comprador. Nao se declarando na



serem assinadas pelas partes. Nao havendo objecdo no prazo de dez dias pelo comprador,
presumir-se-iam liquidas as contas da fatura, estando a partir deste momento aptas a lastrear a
acdo de assinacdo em 10 dias'! ou a acfio decendidria para cobranca dos créditos ali inscritos,
conforme art. 427 do Cédigo Comercial de 1850'% c/c art. 247, §7° do Decreto n°
737/1850'%.

Acrescia-se a pratica comercial uma importante ferramenta na tutela do crédito: a
executoriedade. Mais ainda, a obrigatoriedade de assinatura da duplicata viabilizaria, com
maior eficiéncia, a formalizacdo da operacdo de compra e venda e, por conseguinte, a
incidéncia de tributos.

Posteriormente, e com a reforma realizada no instituto da faléncia pelo Decreto n°
917/1890, instituiu-se a possibilidade de verificacdo judicial das contas extraidas dos livros
comerciais do préprio credor, a fim de empregar, ao resultado positivo, as prerrogativas do
titulo liquido e certo para fins de faléncia em face do devedor'**. Para tanto, o Livro Didrio
deveria estar revestido das formalidades extrinsecas e intrinsecas necessdrias, tal qual era
estabelecido no arts. 10 a 20 do Cédigo Comercial de 1850, como por exemplo, a escrituracdao
ser feita em ordem cronoldgica de dia, més e ano, sem intervalo em branco, nem entrelinhas,
bordaduras, raspaduras ou emendas.

Deste modo, as operagdes decorrentes das duplicatas de faturas devidamente

registradas nos livros do vendedor-credor seriam, em caso de faléncia do comprador-devedor,

fatura o prazo do pagamento, presume-se que a compra foi a vista (artigo n°. 137). As faturas sobreditas, ndo
sendo reclamadas pelo vendedor ou comprador, dentro de 10 (dez) dias subseqiientes a entrega e recebimento
(artigo n°. 135), presumem-se contas liquidas.

BBL A acdo decendéria, também denominada agfo de assinagdo em dez dias, € historicamente a precursora da agdo
monitéria, como define Jodo Roberto Parizatto: "nosso direito ji conhecia anteriormente o denominado
procedimento decendidrio, também conhecido como de assinacdo de dez dias, que fora introduzido ao nosso
direito por forca das Ordenacdes Filipinas, titulo 25 do livro III e pela Consolida¢do das Leis do Processo
Civil, arts. 719 e seguintes, bem como pelo regulamento 737, que denotava um procedimento monitdrio
semelhante ao que fora introduzido ao Cédigo de Processo Civil, por forca da Lei n® 9.079, de 14-07-95"
(PARIZATTO, Jodao Roberto. A¢do monitoria. 6 ed. Ouro Fino: Editora Parizatto, 2004, p. 1). No entanto,
como destaca Vicente de Paula Marques Filho "com a unificacio da lei processual vigente em todo o territério
nacional a partir da Constituicdo de 1934 e o advento do Cédigo de 1939, foi suprimida a a¢do decendidria ou
de assinag@o de dez dias, de sorte que as Unicas vias de acesso ao processo de execugdo passaram a ser a
execucdo de sentenca condenatdria e a acdo executiva (MARQUES FILHO, Vicente de Paula. Procedimento
monitorio: natureza juridica do mandado monitério e dos embargos ao mandado. Sdo Paulo: Editora Jurud,
2001, p. 49).

132 Art. 427 - Tudo quanto neste Titulo fica estabelecido a respeito das letras de cAmbio, servird de regra
igualmente para as letras da terra, para as notas promissdrias e para os créditos mercantis, tanto quanto possa
ser aplicédvel.

133 Art. 247. Compete esta acgdo: [...] §7° As facturas e contas de generos vendidos em grosso (art. 219), ndo
reclamados no prazo legal sendo assignados pela parte.

134 Art. 2° Consideram-se dividas liquidas e certas: [...] h) as contas, mercantilmente extrahidas de livros de
commerciante com as formalidades legaes intrinsecas e extrinsecas, e verificadas judicialmente por peritos
nomeados pelo juiz commercial em peticio do credor.



oponiveis ao concurso de credores. Essa mudanga aproximou a duplicata dos demais titulos
de crédito existentes.

Todavia, apesar de contribuirem para a documentacdo das operagdes de compra e
venda a prazo, os mencionados dispositivos nao instituiram um regime juridico préprio de
titulo de crédito. Isso porque, naquele momento normativo, a duplicata da fatura ndo se
propunha a promover a circulagdo do crédito ou a realiza¢do de atos cambidrios tipicos, como
0 endosso e o aval, servindo tdo somente como instrumento do exercicio do direito crediticio
entre as partes envolvidas na operacao.

Nao havia, nesse momento, a constituicio de uma disciplina prépria que atribuisse a
duplicata as caracteristicas dos titulos de crédito. Mesmo porque, embora fosse uma obrigagdo
legal estabelecida expressamente no art. 219 do Cédigo Comercial de 1850, nem sempre as
segundas vias das faturas eram emitidas pelo vendedor ou seus prepostos e, quando extraidas,
corriqueiramente eram retidas pelo comprador. Este modus operandi, repetido em larga
escala, inviabilizou o regular exercicio do crédito em juizo, ocasionando o seu natural desuso.

Reconhecendo a supremacia da realidade sobre a lei, mas sem a proposi¢ao de solugao,
o art. 57 do Decreto n° 2.044/1908'3, revogou por completo o Titulo XVI do Cédigo Comercial
de 1850, o que incluiu o mencionado art. 427. A partir desse momento, o credor emitente da
fatura ou conta dispunha tdo somente da ac@o ordindria contra os adquirentes, estabelecida no
art. 65 do Decreto n° 737/1850 e, em ultimo caso, do requerimento de faléncia em desfavor do
comerciante-comprador impontual, com fundamento no art. 1° da Lei n® 2.024/1908.

Tais solugdes, por 6bvio, ndo atenderam aos interesses comerciais'>®, j4 que a segunda
via da fatura, anteriormente estabelecida para agilizar as operagdes bancdrias decorrentes do
desconto do titulo, ndo mais dispunham de meios coercitivos para satisfacdo direta e imediata
do crédito, desestimulando a sua aceitac@o. Isso, obrigaria 0s comerciantes a retornarem ao
sistema de extragdo de letras de cambio e, com isso, toda a problemdtica do seu aceite

facultativo.

135 0 Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de 1908, regulamentou originalmente a emissdo de notas promissorias
e letras de cambio, servindo, no entanto, € em razdo do tratamento normativo dos institutos cambidrios, como
norma supletiva para os demais titulos de crédito. Ultrapassados mais de 100 anos de sua edi¢do, o decreto
segue regulamentando temas especificos da duplicata, como, por exemplo: o aval antecipado e a regularidade
do aval realizado por mandatdrio especial, estabelecido no art. 14 do Decreto, e a acdo de locupletamento,
prevista no art. 48 da norma.

136 Esclarece Rubens Requidio que, com o fim da equiparagio das faturas e/ou contas assinadas 2 letra de cAmbio,
"encontravam-se, assim, os comerciantes nacionais em face de um sério problema. As faturas ou contas
assinadas perderam o efeito cambidrio, sendo repelidas pelos bancos, que passaram a exigir, normalmente, para
as operagdes de desconto, letras de cAmbio ou notas promissérias com o rigor cambidrio do Decreto n® 2.044.
O comércio, porém, ndo afeito a nova prética do titulo formal e abstrato, oferecia resisténcia as letras de
ciAmbio e notas promissérias, dados seus rigidos efeitos juridicos" (REQUIAO, Rubens. Curso de direito
comercial. v. 11. 29 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 358)



Diante deste cendrio, as associagdes comerciais, em especial, a carioca e a paulistana,
em conjunto com autoridades tributdrias reivindicaram a repristinac¢do do art. 427 do Cddigo
Comercial de 1850, com a consequente reincidéncia do art. 219 do mesmo diploma.
Pleiteavam, como aponta Jodo Eundpio Borges, que as duplicatas ou contas assinadas pelo
comprador fossem “o instrumento da cobranca do imposto de vendas mercantis [...] ficando
equiparadas tais contas assinadas para todos os efeitos legais, as notas promissoérias ou titulos
de divida equivalentes."!?’

Dessa forma, seria possivel aumentar a arrecadagdo, com o recolhimento do tributo
sobre as vendas no momento da assinatura pelo comprador e, a0 mesmo tempo, conferir

executoriedade as duplicatas das faturas, como mecanismo de preservagio do crédito!®,

o

Assim, a fim de acomodar os interesses fiscais € comerciais foi editado o Decreto n
16.041, de 22 de maio de 1923, com base no regramento tributdrio estabelecido pela Lei n°
4.625, de 31 de dezembro de 1922, tornando obrigatéria no momento da entrega da
mercadoria a assinatura da fatura pelo comprador'*® e o recolhimento do respectivo imposto
sobre as vendas mercantis'*’.

Além disso, evoluindo no tratamento legislativo do tema, inaugurou-se a disciplina

juridica dos requisitos formais da duplicata'*!

, normatizando-a como titulo de crédito tipico.
Atrelada a necessidade de o credor promover o protesto por falta de aceite sob pena de

multa, conforme art. 15 do Decreto n° 16.041/1923'42, a duplicata passou assim a ser um titulo

37 BORGES, Jodo Eundpio. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 1972, p. 205.

138 Cumpre, nesse ponto, um esclarecimento: “a primeira grande guerra tornou pouco sustentdvel a situagdo do
alto comércio, que, privado das facilidades concedidas pelos exportadores europeus, viu-se for¢ado a procurar
um meio compulsério de documentar as suas vendas, sem querer agir diretamente contra os compradores. E o
meio encontrado foi a alianca com o fisco. Diga-se a verdade: ndo foi o fisco o principal interessado. Para a
cobranca de impdsto de s€lo sobravam-lhe meios sem a criacdo do titulo comercial tipico. O interesse
econdmico-financeiro é que o impunha como remédio para a situagdo angustiosa do alto comércio, que o atraso
do nosso médio e pequeno comércio impedia que fosse amparado por outra forma. Dai o aparecimento da
duplicata, substituindo, compulsoriamente, a fatura aceita, ou seja, a segunda via de fatura” (PENNA. Féibio
Oliveira. Da duplicata. Rio de Janeiro: Forense, 1952, p. 12/13).

139Art. 1° do Decreto n® 16.041/1923. Nas vendas mercantis a prazo, effectuadas entre vendedor e comprador,
domiciliados no territorio brasileiro, é obrigatoria, no acto da entrega da mercadoria, a emissdo da factura ou
conta, em duplicata, ficando o comprador com a factura e o vendedor com a duplicata, depois de assignada por
aquelle.

10Art, 2° da Lei n° 4.625/1922: E' o Presidente da Republica autorizado: [...] X. A cobrar o imposto do sello
proporcional sobre as vendas mercantis, a prazo ou 4 vista, effectuadas dentro do paiz podendo applicar, no
todo ou em parte, as disposi¢des adoptadas sobre a materia no 1° Congresso das Associagdes Commerciaes do
Brasil, realizado nesta Capital em 1922, ou outras que julgar convenientes, de modo a tornar obrigatoria a
assignatura pelos compradores.

141 Art. 3° do Decreto n° 16.041/1923: A duplicata conterd: a) o numero de ordem; b) o numero do copiador da
factura e respectivo folio; ¢) a importancia da factura que lhe deu origem, por algarismos e por extenso; d) o
nome e o domicilio do comprador; e)o nome e domicilio do vendedor; f) a data do vencimento; g) o
reconhecimento da sua exactiddo e a obrigacdo de paga-la; h) a clausula 4 ordem; i) o logar onde deve ser paga,
entendendo-se, na ausencia desta declaracdo que o pagamento serd effectuado no domicilio do vendedor



habil ao exercicio dos créditos nela lancados e um importante instrumento de politica fiscal, o
que, fora reafirmado pela Lei n° 187, de 15 de janeiro de 1936. Nascia, sob inegdvel viés
tributdrio, o sistema de duplicatas cartulares brasileiro.

Com a consolidacdo da duplicata no sistema cambidrio e na pratica comercial
brasileira ao longo dos anos, o legislador ampliou o seu objeto a fim de contemplar ndo
apenas as operacdes de compra e venda a prazo, mas também as relagdes juridicas
concernentes a prestacdo de servigos. Desse modo, em 28 de fevereiro de 1967 foi publicado
o Decreto-Lei n° 265 estabelecendo, em seu art. 4°, a “Duplicata de Prestagio de Servicos™!*?,
a qual também estaria submetida as regras da Lei n® 187/1936.

E bem verdade que, antes mesmo de 1967, a Lei n° 4.068, de 9 de julho de 1962,
admitiu a emiss@o de duplicatas decorrentes da prestagdo de servigo. Ocorre, no entanto, que o
art. 2° limitou a extracao do titulo as pessoas naturais ou juridicas que realizem a atividade de
constru¢do. A norma entdo ndo possuiu o conddo de instituir, de maneira suficientemente
ampla ao mercado, a duplicata sobre contratos de prestacdo de servigos, o que sé ocorreria

com o Decreto-Lei n° 265/1967'44,

12Art. 15. O protesto por falta de assignatura serd tirado na propria duplicata, quando devolvida e, na falta de
devolucdo, em uma triplicata, extrahida pelo vendedor e por elle estampilhada, datada e assignada, instruidas,
em um e outro caso, com a prova do pedido das mercadorias, si houver, cépia da factura original, mencionado
o folio do copiador em que tiver sido registrada, a 2* via do conhecimento de carga, a prova da remessa da
duplicata pelo Correio ou por qualquer outro meio, o recibo de entrega das mercadorias, assignado pelo
comprador ou seu representante; podendo ter logar no domicilio do comprador ou no do vendedor, como for
mais conveniente a este.

143 Esclarece-se que o art. 14 do Decreto-Lei n° 265 submeteu a vigéncia do texto legal ao periodo de vacatio de
30 dias. Logo, considerando que o referido decreto-lei foi publicado em 28.02.1967, a duplicata de prestagdo
de servigo passaria a viger em dia 30.03.1967. Ocorre que, em 29.03.1967, foi editado o Decreto-Lei n® 320
prorrogando a vigéncia do Decreto-Lei n° 265 por mais 180 dias (art. 1°), ou seja, 26.09.1967. Na sequéncia, o
Decreto-Lei n° 331, de 21 de setembro de 1967, ampliou em 90 dias o prazo estabelecido no Decreto-Lei n°
320/1967 e, por consequéncia, a vigéncia do Decreto-Lei n° 265/1967. Deste modo, somente em dezembro de
1967, a duplicata de prestacdo de servicos foi efetivamente implementada no sistema juridico brasileiro. O
Decreto-Lei n° 265 vigeu até a edicdio da Lei n° 5.474, em 18 julho de 1968, que em seu art. 28 expressamente
revogou-o.

144 Essa também € a opinidio de Fran Martins: “Em 1962, entretanto, a Lei n°® 4.068, de 9 de julho, reconhecendo
que as empresas de constru¢cdo deveriam ser consideradas como empresas comerciais, permitiu-lhes a emissao
de duplicatas contra as pessoas naturais ou juridicas para as quais tais empresas realizassem construgdo, sendo
essas duplicatas reguladas pelas mesmas normas da Lei n° 187, de 1936, com as modifica¢des previstas na lei
especial. Ampliava, assim, a lei o campo de a¢@o da duplicata, muito embora ficasse ainda restrita as atividades
comerciais, pois, tendo a Lei n° 4.068, de 1962, permitido as empresas de construcio a emissao de duplicatas,
essa permissdo se deveu pelo fato de tais empresas terem sido consideradas, conforme expressamente
estabelecia o art. 1°, como empresas comerciais. De qualquer modo, houve um alargamento do campo de agdo
da duplicata que, em vez de ser emitida, com exclusividade, apenas nos contratos de compra e venda a prazo,
passou, também, a ter a sua emissdo permitida nas prestagdes de servicos, pelas empresas de construgdo,
obedecidas, naturalmente, as restricdes estipuladas por essa lei especial, tais como a necessidade da conclusdo
de, pelo menos, parte da obra que estava sendo realizada, segundo as prescricdes do contrato entre construtor e
a pessoa interessada na obra. Foi, na realidade, a Lei n° 265, de 28 de fevereiro de 1967, que, alterando a Lei
n° 187, criou, no art. 4°, a duplicata de prestacdo de servigos. Aquele dispositivo legal rezava que, "nos casos
de prestacdo de servigos, as empresas poderdo emitir fatura e duplicata para cobrancga dos servicos prestados,
aos quais se aplicard o disposto na Lei n° 187, de 15 de janeiro de 1936 e mais o seguinte: I - a duplicata



Nos anos seguintes, € na esteira das reformas tributdrias promovidas na década de
1960, em conjunto a internalizacdo, com reservas, da Lei Uniforme de Genebra (LUG) ao
direito brasileiro pelo Decreto n° 57.663/1966, foi editada a Lei n° 5.474, de 18 de julho de
1968 (Lei das Duplicatas ou LD).

Abandonando os objetivos fiscais de outrora, a LD regulamentou a duplicata cartular,

conferindo-lhe nitido cardter bancério'*

e vocacdo intima a circulacdo do crédito. Nao por
outro motivo, a emissdo do titulo, anteriormente obrigatéria na forma do art. 1° da Lei n°
187/1936, tornou-se uma faculdade do comerciante.

Por outro lado, reforcando o cardter causal da duplicata, a LD vedou a emissdo de
outros titulos de crédito pelo vendedor sobre as operacdes de compra e venda mercantil e
prestacdo de servigos, restringindo-as tio somente as duplicatas'*®. Logo, desejando o
vendedor operar bancariamente com o crédito decorrente de operacdo de venda da mercadoria
e/ou prestacdo de servigos, deveria extrair a duplicata.

O avanco legislativo sobre o tema, no entanto, ndo foi suficiente para dirimir todas as
controvérsias. A partir da promulgacdo da LD, alterada pouco tempo depois pelo Decreto-Lei
n°® 436, de 27 de janeiro de 1969, e, em especial, com o advento do Cédigo de Processo Civil
de 1973 (CPC/1973), Lei n°® 5.869 de 11 de janeiro de 1973, a doutrina e os tribunais
nacionais passaram a divergir sobre a executoriedade da duplicata ndo aceita.

Isso porque, a redacdo original da LD de 1968 estabelecia, em seu art. 15, que seria
“processada pela forma executiva a acdo do credor por duplicata, aceita pelo devedor,
protestada ou ndo, e por duplicata ndo aceita e protestada desde que do instrumento de
protesto constem os requisitos enumerados no art. 14”.

9147

Apo6s as modificacdes estabelecidas pelo Decreto-Lei n° 436/1969™"', o caput do art.

15 da LD foi alterado para estabelecer a executividade da duplicata aceita. A duplicata nao

conterd a denominacdo Duplicata de Prestacio de Servicos e indicard a natureza dos servicos prestados; II - a
duplicata de prestagdo de servicos ndo poderd ser emitida com vencimento em prazo superior a 60 (sessenta)
dias; III - no caso de servico contratado para pagamento parcelado podera ser emitida duplicata relativa a cada
parte ou etapa do servico completado" (MARTINS, Fran. Titulos de crédito. Rio de Janeiro: Forense, 199, p.
195/196)

145 Nesse mesmo sentido, a Resolugdo n°® 102, de 26 de novembro de 1968, do Conselho Monetario Nacional
especificou os modelos e dimensdes das duplicatas mercantis habeis a circular no mercado.

146 Sobre o tema, Newton de Lucca leciona que “titulo causal € aquele no qual o negécio juridico que lhe deu
origem, por forca da lei, vincula-se ao titulo de tal sorte que produz efeitos sobre a sua vida juridica.” (DE
LUCCA, Newton. Aspectos da teoria geral dos titulos de crédito. Sao Paulo: Pioneira, 1979, p. 117)

147 Rubens Requifio destaca, nesse ponto, que “o suprimento do aceite da duplicata comercial, nio vingou
pacificamente em nossa legislagdo. Protestos surgiram de vdrios setores, sendo de ressaltar-se a representacdo
da Associacdo Comercial de Sao Paulo ao Senado Federal, durante a tramitag¢do da atual Lei n® 5.474, de 1968,
na qual a tradicional entidade de classe argumentava: “A signatéria parece, com a devida vénia, inadequada e
perigosa a ideia de atribuir responsabilidade cambial, pelo pagamento do titulo, ao sacado que ndo o devolve.
A adocdo do sistema afetaria, inevitavelmente, a seguranca do papel. A duplicata, titulo de crédito que €, ndo



aceita, por sua vez, passou a ser regulada no pardgrafo 13 do dispositivo'*®

. A nova legislacdo
e suas alteracdes estabeleceram assim o que se convencionou denominar de “aceite ticito”, a
fim de viabilizar a execu¢ao do sacado. A partir desse momento, com base em duplicata sem
o aceite expresso do comprador ou tomador do servico, desde que devidamente protestada e
acompanhada dos respectivos comprovantes de entrega da mercadoria ou da prestacdo efetiva
do servigo, seria possivel promover a acdo executiva.

Contudo, com a vigéncia do CPC/1973, parcela da doutrina processualista e

149

comercialista’® passou a negar executoriedade a duplicata sem aceite, por auséncia de

liquidez e certeza, levando também a jurisprudéncia nacional a negar requerimentos de

faléncia do sacado devedor'°

. Mais uma vez, arrefecava-se a tutela do crédito constituido em
duplicata.

Somente apds caloroso debate legislativo e doutrinario, foi editada a Lei n® 6.458, em
1° de novembro de 1977, para alterar a redag@o do art. 15 da LD e expressamente equiparar o
tratamento processual dos titulos executivos extrajudiciais a duplicata ndo aceita,
viabilizando, por conseguinte, a a¢do executéria — ja admitida textualmente pelo Decreto-Lei
n°® 436/1969 — e o requerimento de faléncia. Pos-se, assim, fim a controvérsia, conforme

reconhecido pelo Supremo Tribunal Federal em paradigmdtico acorddo assim ementado:

pode prescindir das caracteristicas a este inerentes: seguranca, facilidade e execucdo rdpida. O aceite pela
assinatura do sacado € ato formal, essencial a natureza do titulo. A falta de assinatura priva a responsabilidade
cambial da condi¢d@o bdsica, ja que a liquidez e a certeza da divida decorrem de aceite, especialmente quanto ao
interesse do terceiro”. (REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. vol. 1I. 29 ed. Sao Paulo: Saraiva,
2012, p. 364).

148 Art. 15, §13 da LD: “serd também processada pela forma executiva a agdio do credor por duplicata ou
triplicata ndo aceita e ndo devolvida, desde que o protesto seja tirado mediante indicagdes do credor ou do
apresentante do titulo, acompanhado de qualquer documento comprobatério da remessa ou da entrega da
mercadoria, observados os requisitos enumerados no art. 14.”

14 Mencione-se, exemplificativamente, Lauro Muniz Barreto (in. O direito novo da duplicata. Sdo Paulo: Max
Limonad, 1969, p. 158) e Hernani Estrella (in. Duplicata ndo aceita e titulo indbil para decretacio de faléncia.
Revista Forense. n. 237, jan/mar, 1972, p. 14-23).

150 Cite-se, as ementas de trés julgados sobre o tema: (i) “FALENCIA. DUPLICATA NAO ACEITA.
OBRIGACAO ILIQUIDA. A DUPLICATA NAO ACEITA, AINDA QUE PROTESTADA E
ACOMPANHADA DO COMPROVANTE DA ENTREGA DA MERCADORIA, NAO CONSTITUI
TITULO HABIL PARA O REQUERIMENTO DE FALENCIA. INEXISTENCIA DE OBRIGACAO
LIQUIDA. RECURSO EXTRAORDINARIO PROVIDO.” (BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Tribunal
Pleno. Recurso extraordindrio n°® 75.543. Relator ministro Bilac Pinto, julgado em 21.11.1973, publicado em
19.04.1974); (i) “FALENCIA. DECRETACAO, COM BASE EM DUPLICATA NAO ACEITA. FALTA DE
LIQUIDEZ E CERTEZA DA DIVIDA. RECURSO EXTRAORDINARIO CONHECIDO E PROVIDO.”
(BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Primeira Turma. Recurso extraordindrio n® 78.422. Relator ministro
Oswaldo Trigueiro, julgado em 10.05.1974, publicado em 31.05.1974) e (iii) “FALENCIA - DUPLICATA
NAO ACEITA. O plendrio do Supremo Tribunal Federal j4 decidiu que ndo constitui titulo h4bil para abertura
de faléncia a duplicata protestada por falta de aceite, ainda que haja recebido da entrega da mercadoria.
Depésito do devedor para discutir a faléncia. (RE n°® 75.543, de 1974, Pleno. Stimula n°® 286). (BRASIL.
Supremo Tribunal Federal. Primeira Turma. Recurso extraordindrio n° 80.495. Relator ministro Aliomar
Baleeiro, julgado em 4.04.1975, publicado em 15.05.1975).



FALENCIA - DUPLICATA SEM ACEITE E DEVIDAMENTE PROTESTADA,
ACOMPANHADA DE PROVA DA ENTREGA DA MERCADORIA, E TITULO
HABIL, TANTO PARA A EXECUCAO COMO PARA O REQUERIMENTO DE
FALENCIA. RECURSO EXTRAORDINARIO CONHECIDO E NAO
PROVIDO. !

Esta sistematica permanece vigente até hoje para as duplicatas cartulares'>?.

3.1.2 Requisitos da duplicata cartular

Analisada a evolucdo histdrica da duplicata cartular, marcada, como se pode perceber,
pela imponderavel preocupagao com a efetivagdo do crédito nela inserido, passa-se ao estudo
dos requisitos legais para a emissao e circulacao do titulo estabelecidos na LD.

Nas secoes seguintes, esses requisitos serdo confrontados com a duplicata virtual e a
duplicata escritural, a fim de verificar a adequacdo dos institutos cambidrios clédssicos a

desmaterializagao do titulo.

3.1.2.1 Saque da duplicata

O saque ou emissdo!>? & o ato cambidrio que d4 origem ao titulo de crédito. E o meio

pelo qual sdo expressos no documento as declaragdes formais pelo emitente/sacador, bem
como preenchidos requisitos estabelecidos em lei, tendo por objetivo a implementacao dos
efeitos juridicos de constituicdo e executoriedade do crédito ali descrito.

Ao tratar da letra de cdmbio, Luiz Emygdio F. da Rosa Jr. esclarece que o saque “é o

ato cambidrio pelo qual o sacador cria a letra de cambio e d4 ordem de pagamento ao sacado,

151 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Tribunal Pleno. Recurso extraordinario n® 80.407. Relator ministro
Rodrigues Alckmin, julgado em 9.03.1977, publicado em 17.10.1977.

152 Registre-se, ainda no contexto histérico do tema, que com a edi¢do do Cédigo Civil se encerrou a dicotomia
entre os contratos de compra e venda mercantil e civil. Isso porque com a edi¢do da Lei n° 10.406/2002 houve
a revogacdo da primeira parte do Cédigo Comercial de 1850 na qual se regulamentava a compra e venda
mercantil. A partir deste momento, a duplicata ficou atrelada tdo somente ao contrato de compra e venda
regulado pelo Cédigo Civil.

153 Conquanto exista certa divergéncia quanto a4 nomenclatura, saque ou emissdo do titulo, adota-se aqui a
posicdo de José Xavier Carvalho de Mendonca, no sentido de que “a palavra emissdo, aqui empregada abrange
a criacdo do titulo. Se hd qualquer distin¢do entre uma e outra [saque], € tdo casuistica que nem vale a pena
mencionar.” (MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de direito comercial. v. V, livro II. Rio de
Janeiro: Freitas Bastos, 1955, p. 223/224). Assim, a0 mencionar saque ou emisséo o sentido serd o0 mesmo.



e corresponde a uma declaracdio cambidria origindria e necessdria”'>*. E origindria na medida
em que corresponde a primeira manifestacdo de vontade traduzida no titulo e que lhe dara
existéncia. E € necessdria, pois sem o saque ndo subsiste titulo de crédito.

Por ser o ato de criacdo do titulo, o saque € dotado de formalidades intrinsecas e
extrinsecas. Relacionadas a efetivagdo de todo e qualquer negdcio juridico, os requisitos
intrinsecos sao expressos no art. 104 do Cédigo Civil. Como todo ato juridico, exige-se que o
saque tenha sido efetivado por um agente capaz para a consecucdo de fins licitos e em
observancia a forma estabelecida na lei.

O saque deve ainda observar as formalidades extrinsecas relacionadas aos requisitos
cambidrios do ato, necessdrios para que se confira eficicia ao documento. Desse modo, o
saque deve atender aos requisitos estabelecidos na legislacdo especial de cada espécime de
titulo para os titulos de crédito tipicos e também no Cddigo Civil para os titulos atipicos, na
forma do art. 903 c/c art. 889, caput, ambos do Cédigo Civil.

No que diz respeito ao objeto desta dissertacdo, estipula o art. 2° da LD que, para que
seja considerada regular, a duplicata cartular contera: (i) a denominagdo "duplicata", a data de
sua emissdo e o nimero de ordem, (ii) o nimero da fatura, (iii) a data certa do vencimento ou
a declaracdo de ser a duplicata a vista, (iv) o nome e domicilio do vendedor e do comprador,
(v) a importancia a pagar, em algarismos e por extenso, correspondente ao que constar na
fatura (art. 3° da LD) (vi) a praca de pagamento, (vii) a cldusula a ordem, (viii) a declaragdo
do reconhecimento de sua exatidao e da obrigacao de pagéa-la, a ser assinada pelo comprador,

como aceite, cambial e (ix) a assinatura do emitente'>>.

154 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 140.

155 Em cumprimento ao art. 27 da LD, foi editada a Resolu¢do n® 102/1968 pelo Banco Central do Brasil
estabelecendo os padrdes e modelos para emissdo de duplicata cartular. Conquanto a legislagdo empregue aos
padrdes estabelecidos na resolucdo, o Superior Tribunal de Justica tem precedente reconhecendo a eficicia da
duplicata cartular mesmo fora das métricas estabelecidas, Recurso Especial n® 1.518.203/PR: “2. Os requisitos
essenciais da duplicata - reconhecidos pela Corte local como devidamente supridos - estdo claramente
previstos no art. 2°, § 1°, da Lei das Duplicatas [...]. Com efeito, o entendimento sufragado pelo acérdio
recorrido, assentando ndo ter validade e eficdcia de duplicata, por ndo observar, com precisdo, "os limites do
documento, com altura minima de 148 mm e mdxima de 152 mm e largura minima de 203 mm e méxima de
210 mm", conforme modelo estabelecido na Resolu¢cdo CMN n. 102/1968, testilha com o mencionado
dispositivo legal e com os usos e costumes comerciais, sendo incomum que o sacado e os endossatdrios se
valham de régua, por ocasido, respectivamente, do aceite e da operacdo de endosso, para aferi¢do do
preenchimento preciso das dimensdes de largura e altura da cartula. 3. E invidvel o entendimento de que, como
a cdrtula apresenta também a descricdo da mercadoria objeto da compra e venda, uma fatura da mercadoria
objeto da negociagdo, isso desnatura e descaracteriza por completo o titulo como duplicata. A descricdo da
mercadoria, a par de caracterizar uma duplicata da fatura na prépria acepcdo do termo, embora represente
redobrada cautela, ndo pode inviabilizar a cértula, pois o art. 2°, § 2°, da Lei n. 5.474./1968 dispde que uma
duplicata tem de corresponder a uma Unica fatura, e o art. 24 expressamente faculta que conste na cartula
outras indicagdes, contanto que ndo alterem sua fei¢do caracteristica. 4. Havendo aceite, este se vincula a
duplicata, afastada a possibilidade de investigagdo do negécio causal. Conquanto o titulo seja causal apenas na
sua origem/emissdo, sua circulagcdo - apds o aceite do sacado ou, na sua falta, pela comprovacdo do negdcio



A denominacdo na cértula se revela importante, pois possibilita a facil identificagdo da
espécie do titulo de crédito, diferenciando-a das demais espécies de documento. Por sua vez, a
meng¢do a data serve de termo legal para os prazos de vencimento e remessa do titulo ao
comprador ou tomador do servigo.

Ja o registro do nimero de ordem permite o controle da quantidade de titulos
semelhantes emitidos pelo vendedor, o que deve ser escriturado no livro de registro de
duplicatas (art. 19 da LD). Funcdo semelhante é empregada pela obrigatoriedade de meng¢ao
do nimero da fatura no titulo. Esse registro impede a extracdo de uma unica duplicata para
cobranca de mais de uma fatura'*%, o que é expressamente vedado pelo art. 2°, §2° da LD.

Ao seu turno, a relevancia de se consignar a data do vencimento do titulo na cartula,

seja com data certa ou 2 vista'>’

, prevista no art. 2°, § 1°, inciso III da LD, € intuitiva, pois este
¢ um elemento essencial para a exigibilidade da duplicata. Observe-se, no entanto, que o art.
11 da LD permite a reforma ou prorrogacdo do prazo inserido no documento, desde que

ocorra expressamente no documento ou em ato separado'*®

, a qual somente sera exigivel dos
coobrigados com sua anuéncia.

A referéncia a qualifica¢do das partes e ao preco do negdcio funcionam, no momento
da emissdo, como limite subjetivo e objetivo da obrigacdo cambial. Outro requisito, é a
defini¢do da praca de pagamento, pois ela identificard o local em que a duplicata serd paga,
bem com onde deverd ser efetivado o eventual protesto do documento e ajuizada acdo para

cobranga.

mercantil subjacente e do protesto - rege-se pelo principio da abstracao, desprendendo-se de sua causa original,
sendo por isso inoponiveis excecdes pessoais a terceiros de boa-fé, como auséncia de entrega da mercadoria ou
de prestacdo de servigos, ou mesmo quitacio ao credor origindrio. Precedentes. 5. Recurso especial provido.”
(BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso especial n° 1.518.203/PR. Relator ministro
Luis Felipe Salomio, julgado em 27/4/2021, DJe de 2/8/2021).

156 Destaca-se que, por ndo haver vedacdo legal, é possivel que uma unica fatura represente mais de uma
duplicata.

157 Conquanto a duplicata, por forca dos arts. 1° e 2° da LD, vincule-se as operagdes de compra € venda a prazo,
o saque do titulo pode fixar o seu vencimento a vista, quando, por exemplo, a operagdo de compra e venda
tenha ocorrido ha pelo menos 30 dias. Nao hd vedagdo legal para a o saque da duplicata faca referéncia a
operagdo de compra e venda ou de prestagdo de servigo ocorrida em data pretérita, desde que respeitado o
periodo minimo de 30 dias. Sobre o tema, cumpre ainda registrar que o prazo do art. 34 da LUG ndo se aplica a
duplicata a vista. Isso porque, o art. 25 da LD determina que se aplicam a duplicata, no que couber, os
dispositivos da legislacdo sobre “emissdo”, "circulacdo” e “pagamento” das letras de cdmbio, ou seja, apenas
as secdes da LUG relacionadas a estes temas se aplicam as duplicatas. Deste modo, ndo se incide sobre as
duplicatas o prazo de um ano para apresentacdo da letra de cambio a vista estabelecido no art. 34 da LUG, eis
que inserido na se¢@o do vencimento.

158 A possibilidade de modificacdo do prazo de vencimento em documento que nfio seja a propria cartula
admitida pelo art. 11, pardgrafo tnico da LD € uma excecdo legal ao principio da literalidade.



Prevista no art. 1°, §1° inciso VII da LD!®, a exigéncia da cldusula 4 ordem é
fundamental para a circulacao da duplicata. Isso porque, ao contrario da LUG que, em seu art.
11, alinea 1?, estabelece a circulagdo por endosso independentemente da cldusula a ordem, a
LD nao determina a transmissao do titulo por endosso para a hipétese em que a cldusula a
ordem tenha sido suprimida. Deste modo, é requisito essencial na duplicata a men¢do da
cldusula a ordem, sob pena de descaracterizar o titulo.

Quanto a declaragdao do reconhecimento de sua exatidao e da obrigacdo de paga-la, a
ser assinada pelo comprador, como aceite, vale relembrar que a duplicata é um titulo emitido
pelo titular do crédito em desfavor do comprador ou tomador do servico, em decorréncia de
um contrato sinalagmatico e comutativo de compra e venda ou prestacio de servico'®’. Assim,
decorrendo a duplicata de um contrato em que ambas as partes possuem obrigacdes prévias, €
necessario que o devedor confirme a sua, para assim a duplicata “tornar-se uma obrigacdo
liquida e certa, suscetivel de fundamentar acao executiva”'®!,

E, alids, exatamente em funcdo da necessidade do aceite que a Lei n° 5.474/1968 prevé
as restritas hipdteses em que o sacado pode se recusar a confirmar a obrigacdo cambidria, arts.
8° e 21 da LD, bem como os casos em que o aceite serd considerado tacito, na forma do art.
15 da LD'®2, Esta dltima hipStese, mencione-se, configura uma excecdo ao principio da
literalidade.

Por fim, o art. 2°, §1° IX, da LD exige também a assinatura do emitente como

requisito essencial a emissao da duplicata. Fonte de maior inquietagao a adaptacao dos titulos

159 Antes da LD, o art. 3°, alinea “h”, da Lei n° 187/1936 também exigia a presenca da cldusula & ordem para a
duplicata, de modo a viabilizar sua circulacao por endosso.

160 Ao contrario dos contratos unilaterais em que apenas uma das partes possui obrigagdes, como ocorre no
classico exemplo da doacdo simples, nos contratos bilaterais, comutativos e sinalagmadticos, tal qual a compra e
venda e a prestacdo de servicos, as partes sdo simultdnea e reciprocamente credores e devedores uns dos
outros, gerando deveres para ambas. H4, portanto, nesses casos um sinalagma, uma proporcionalidade, nas
prestagdes ajustadas pelos contratantes. Nas palavras de Luiz da Cunha Gongalves, “nos contratos bilaterais ha
uma correlacdo necessdria entre as obrigacdes reciprocas de cada uma das partes, que se obriga somente em
atencdo a prestacdo que tem a receber. Esta correlacdo persiste até ao completo cumprimento do contrato; de
tal sorte, que cada um dos contratantes ndo podera exigir o cumprimento da obrigacdo que lhe é devida, sem
cumprir, ou pelo menos se oferecer a cumprir a sua prépria obrigacdo” (GONCALVES, Luiz da Cunha.
Tratado de direito civil, vol. IV, tomo 1. Sdo Paulo: Max Limonad, 1958, p. 291). Assim, para que seja
mantido o sinalagma durante o cumprimento das obrigagdes anteriormente ajustadas, é que o aceite é
necessdrio na duplicata.

16l REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. I1. 29 ed. Sio Paulo: Saraiva, 2012, p. 363.

162 Sobre o tema, Luiz Emygdio F. da Rosa Jr. registra que “o aceite corresponde a uma declaragio cambidria
sucessiva e eventual. E sucessiva porque, observando-se a ordem cronoldgica normal de assunc¢io de
obrigacdes cambidrias no titulo de crédito, o aceite é dado apds a declaracdo cambidria origindria, que é o
saque da duplicata pelo vendedor da mercadoria ou pelo prestador de servigos. Trata-se de declaragc@o eventual
porque a auséncia de aceite expresso ndo desnatura o documento como duplicata. O inciso II do art. 15 da LD
estabelece os requisitos para a configuragio do aceite tacito na duplicata.” (ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F.
da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 696).



de crédito a era virtualizagcdo, na duplicata cartula a assinatura do emitente, por si ou por
procurador habilitado, no préprio documento € o ato cambial que origina o titulo.

Com efeito, além elencar os requisitos extrinsecos, o caput do art. 2° da LD estabelece
uma relacdo de vinculo entre a emissao do titulo e o negdcio juridico subjacente, atribuindo as
duplicatas a caracteristica da causalidade.

Segundo informa o dispositivo, no ato da emissao da fatura, dela podera ser extraida
uma duplicata para circulagdo como efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer outra
espécie de titulo de crédito para documentar o saque do vendedor pela importancia faturada
ao comprador. Ou seja, o vendedor ou prestador de servigos, ao ajustar o pagamento a prazo
superior a 30 (trinta) dias, caso deseje documentar cambiariamente a relacdo juridica, somente
poder4 extrair a duplicata e ndo letra de cAmbio'®.

Assim, enquanto titulo causal, a duplicata € o titulo de crédito vinculado as operagdes
de compra e venda e a prestacdo de servicos, realizadas em prazo nao inferior a 30 (trinta)
dias, conforme os arts. 1°, 20, caput e §3°, todos da LD. Desta maneira, somente havendo
relacdo obrigacional anterior, decorrente de compra e venda e prestagdo de servico, é que o
vendedor ou prestador de servigo, caso deseje sacar titulo de crédito, extraird a duplicata.

Ao contrdrio da sua origem remota, em que a extragdo do titulo era obrigatdria, na
forma do art. 1° da Lei n°® 187/1936, sobretudo, em funcdo de seus objetivos fiscais, a
duplicata é atualmente uma faculdade a ser exercida pelas partes em uma relagdao de compra e
venda e prestacdo de servico com pagamento a prazo.

Sendo uma faculdade, € plenamente possivel que as partes estabelecam
contratualmente, por exemplo, a prépria proibicio de saque do titulo. O que ndo podera
ocorrer € a emissdo de outro titulo diverso da duplicata para documentar a referida relagdao

negocial.

3.1.2.2. O aval na duplicata

163 A origem desta restri¢do remonta ao art. 1° do Decreto n® 16.041/1923, cuja redagéio, com alteragdes pontuais,
foi posteriormente reproduzida no art. 1° da Lei n° 187/1936. Ambos os dispositivos determinavam o saque
obrigatério da duplicata nas operacdes de compra e venda, o que, por conseguinte, tornava, a0 menos,
desnecessdria a extrag¢do de outro titulo de crédito. A vedagdo expressa da extracdo de outra espécie de titulo de
crédito nessas hipdteses, no entanto, somente foi positivada pelo art. 2° da LD: “No ato da emissdo da fatura,
dela poderd ser extraida uma duplicata para circulacdo como efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer
outra espécie de titulo de crédito para documentar o saque do vendedor pela importincia faturada ao
comprador”.



Comumente definido como sendo a “forma especifica de garantia cambial”!®, o aval é
0 ato cambidrio pelo qual um terceiro fica obrigado e responsédvel pelo pagamento do titulo na
mesma forma e condi¢des que a pessoa avalizada. Trata-se, portanto, de garantia pessoal ou
fidejussoria, um refor¢o as garantias inerentes ao titulo, que atribuiu ao credor a faculdade de

65

exercer seu crédito, na maioria das vezes'®’, em relacdo a agentes que ndo compunham

originalmente o vinculo obrigacional constante do titulo.

Historicamente, o aval foi admitido no direito brasileiro pelo Decreto n° 2.044/1908'%
que, ao regulamentar a letra de cambio e a nota promissoria, estabeleceu nos arts. 14 e 15 as
consequéncias juridicas do instituto. Posteriormente, e com a internalizacdo do Decreto n°
57.663/1966, o tema passou a ser normatizado pelos arts. 30 a 32 e, mais recentemente, para
os titulos atipicos, pelos arts. 897 a 900 do Cédigo Civil.

Na LD, o instituto do aval é previsto apenas no art. 12 cujo teor, de maneira direta,
fixa que o pagamento da duplicata podera ser assegurado por aval, seja ele em preto (“sendo o
avalista equiparado aquele cujo nome indicar”) ou em branco (“na falta da indicagdo, aquele
abaixo de cuja firma langar a sua”). Nao havendo assinatura anterior ou indicagdo nominal do
avalizado considera-se, por presun¢do legal, o aval em relacdo as obrigagdes do comprador
(sacado), art. 12, in fine, da LD.

Aplicam-se ao aval firmado na duplicata, desse modo, as normas do Cédigo Civil que
forem compativeis com o instituto (art. 903 do Cédigo Civil). Isso ocorre, como mencionado
ao longo dessa dissertagdo, em razdo da remissao restrita da LUG as matérias elencadas no
art. 25 da LD, a qual ndo inclui as regras sobre o aval. Logo, as regras sobre o aval parcial, a
forma do aval e a natureza, a responsabilidade e a autonomia das obrigacdes dos avalistas
previstas nos arts. 897 a 899 do Cddigo Civil sdo aplicaveis a duplicata cartular.

Quanto a forma de constituicao do aval, o art. 31, alinea 1* da LUG, em respeito ao
principio da literalidade, é expresso ao estabelecer que o aval deve constar na cartula. Logo,
na duplicata cartular somente serd apto a constituir vinculo cambidrio o aval prestado no
documento, seja no anverso ou em qualquer lugar, desde que identificada a assinatura como

aval pela expressao “bom para aval” ou locugdo equivalente.

164 BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000, p. 177.

165 Rubens Requido (Ope. Cit., p. 289) destaca que o aval pode ser firmado por um dos agentes signatérios da
cartula.

166 Mencione-se que, como destaca Luiz Emygdio, “o Cédigo Comercial de 1850 ndo se referiu expressamente
ao aval mas os arts. 380 e 442, disciplinando a letra de cambio, aludiam aos abonadores. O abono consistia em
uma fianca comercial soliddria, semelhante ao aval do sistema francés de 1807, que influenciou o nosso
Cédigo Comercial.” (ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar,
2011, p. 282)



Sobre o tema, o Superior Tribunal de Justica, no recurso especial n° 194.072, sob a
relatoria do ministro Ruy Rosado de Aguiar, invalidou a propositura de acdo de execucgdo de
titulo executivo extrajudicial de duplicata, em face do pretenso avalista, por nao haver na

cartula a assinatura do garantidor:

DUPLICATA. Aval. Agéncia de viagem. - Assinado contrato de venda de passagens
entre a companhia aérea e a agéncia de viagens, com a garantia de pessoa fisica, a
responsabilidade desta pode ser apurada com base naquele contrato, mas nio pode
ela ser executada, na condicao de avalista, por divida expressa em duplicatas sacadas
apenas contra a agéncia de viagens, nas quais ndo consta o aval dos recorridos. -
Recurso ndo conhecido.'®’

Desta maneira, na duplicata cartular somente o aval prestado no titulo produzird os
efeitos cambidrios correspondentes. Essa defini¢cdo, como se evidenciard no capitulo seguinte,

possui reflexos diretos nos titulos desmaterializados.

3.1.2.3 Circulagdo da duplicata

Como analisado ao longo desta dissertagdo, a circulacdo do crédito foi o instrumento
catalisador do instituto dos titulos de crédito. A necessidade de transferir créditos de maneira
agil e segura foi a prépria razdo da disciplina e a pedra fundamental que permitiu a evolugdo
do titulo cambidrio de mero instrumento de pagamento para um verdadeiro veiculo de crédito.

Conquanto nio seja o tinico'®, o endosso é o meio préprio de circulacio dos titulos de
crédito e pode ser definido como o ato cambidrio autdonomo, langado no titulo, com o objetivo
de transferir a titularidade do documento e conferir responsabilidade solidaria do endossante
pelo pagamento!®®. No caso da duplicata e da letra de cAmbio, o endossante responderd

também pelo aceite, salvo cldusula em sentido contrério.

167 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso especial n° 194.072/SP, relator ministro Ruy
Rosado de Aguiar, julgado em 04.02.1999, DJ de 29.03.1999.

168 Embora produzam efeitos distintos, os titulos de crédito podem ser transmitidos por simples cessdo de crédito,
regulamentada pelos arts. 286 a 298 do Cédigo Civil.

169 Para Theophilo de Azeredo Santos, endosso é “a declaracdo formal, literal, unilateral, facultativa, acesséria,
incondicional, integral, lancada normalmente no verso do titulo, mas podendo ser escrita em seu anverso, desde
que se especifique o nome do endossatdrio, ou, se em branco, empregando-se férmula que o possa distinguir de
modo inequivoco, pela qual se transfere o titulo e, em consequéncia, os direitos nele incorporados, mas s se
aperfeicoa com sua entrega, respondendo o endossatdrio pelo seu aceite e pagamento.” (SANTOS, Theophilo
de Azeredo. Manual dos titulos de crédito. Rio de Janeiro: Companhia Editora Americana, 1971, p. 30).



Assim, o endosso € o ato desvinculado do negdécio juridico origindrio do documento
que, de maneira autdbnoma, transmite a titularidade dos direitos creditdrios nele inseridos. Eo
endosso, portanto, o ato cambidrio que faz incidir materialmente as consequéncias da
caracteristica da abstragdo descritos na secdo 2, dentre as quais estabelecer a inoponibilidade
das excecdes pessoais de terceiros em face do legitimo possuidor do titulo, o endossatério.

Essa € inclusive a principal caracteristica distintiva entre o endosso € a cessdo de
crédito. Enquanto o devedor pode, como matéria de defesa em eventual acdo de cobranca,
arguir em desfavor do terceiro possuidor do titulo (cessiondrio) as exce¢des que possua contra
o cedente (art. 294 do Cddigo Civil), em face do endossatario ndo poderd o devedor sustentar
objecdes pessoais detidas contra o endossante. Isso porque, o direito ao crédito do
endossatdrio de boa-fé € abstrato a relagdo existente entre o devedor e o endossante, como
estabelece o art. 17 da LUG, aplicavel a duplicata por for¢a da expressdo “circulacdo”
constante do art. 25 da LD.

A confirmacdo da regularidade do endosso determina ndo apenas a titularidade do
titulo, mas também o regime juridico do ato. Por esse motivo, e para que ndo haja ddvidas
quanto a real titularidade do documento, deve o endosso constar expressamente na cartula
mediante a simples aposi¢do de assinatura do titular (endossante) no verso da cartula ou no
anverso, caso esteja declarada a vontade de endossar no documento!” (art. 13 da LUG).

Outra caracteristica importante do endosso € a impossibilidade de transmissdo parcial
do titulo. O endosso serd sempre ato incindivel de transmissao total do titulo, ndo se podendo
atribuir condi¢do a sua efetivag¢do ou cisdo do crédito, conforme art. 12 da LUG e art. 912 do
Codigo Civil. Isso se dd em funcdo da unidade dos direitos cartulares que ndo podem ser
exercidos, simultaneamente, por uma pluralidade de credores, como relembra Luiz Emygdio

F. da Rosa Junior:

A legislacdo cambidria ndo admite que, por endosso, se transfira apenas parte da
soma cambidria, e considera nulo o endosso parcial (LUG, art. 12, al. 2%, LC, art. 18,
§ 1°, e CCB de 2002, art. 912, § unico). Esta norma se justifica porque o titulo de
crédito corresponde a uma coisa indivisivel, ndo podendo, pois, ser parcial a
transmissdo da posse da coisa. Ademais, a soma cambidria € igualmente indivisivel,
em razao da unidade do crédito cambiario. Por outro lado, sendo o titulo de crédito
titulo de apresentacdo, o portador dele necessita para poder exercer seus direitos
cambidrios contra os coobrigados e exigir a soma que lhe foi transferida. Ora, o
endossante também necessita do titulo para cobrar o valor ndo transferido, e, assim,
ndo se admite endosso parcial porque ndo se pode partir o titulo, ficando um pedaco

170 A titulo de exemplo, o endossante pode nesse caso se valer da expressdo “pague-se a Guilherme da Silva” ou
“transfiro o titulo & Juliana da Silva”.



com o endossante e outro com o endossatdrio. Quem tem parte do titulo de crédito,
ndo tem titulo algum.!”!

A vedacdo legal, portanto, decorre da inviabilidade pratica para o exercicio do crédito
materializado na cartula. Como se vera adiante, os titulos desmaterializados nao se sujeitam
ao mesmo Obice técnico, tendo em vista que o registro eletrdnico permite, em teoria, que se
consigne mais de um titular parcial para o mesmo documento. Exemplo cotidiano disso sdo os
bitcoins, onde o proprietério normalmente é titular de uma fraco do criptoativo'’?.

Chama a atencao ainda, no que tange a duplicata cartular, a regra estabelecida no art.
12 da LUG. Segundo o dispositivo, eventual restricdo consignada pelo endossante ao realizar
o endosso ndo desnaturard o ato cambidrio, apenas a limitacdo dos direitos aposta serd
considerada ndo escrita, nao prejudicando, por conseguinte, a circulagcdo integral do titulo.

Visto isso, cumpre anotar que hé essencialmente duas espécies de endosso: o préprio e
o improprio, ambas espécies tratadas na LUG e, como ja destaco, aplicaveis a duplicata em
razdo do art. 25, da LD. No endosso préprio, o endossante pretende a implementacao de todas
consequéncias cambidrias do instituto, em especial, a transferéncia de titularidade. J4 no
endosso impréprio, nao havera a alienacdo dos direitos creditérios em si, mas tdo somente, a
transmissdo de uma das faculdades da titularidade do titulo de crédito.

O endosso impréprio, como reconhece a doutrina cldssica'’?, pode ser de trés classes:
(i) endosso-mandato ou endosso-procuragdo, (ii) endosso-cau¢do ou endosso-garantia e (iii)
endosso fiducidrio. No endosso-mandato, o endossante constitui um procurador (endossatério)
para que este exerca as facultadas inerentes a cobranga do titulo, na forma do art. 18 da
LUG!™. Esse expediente é observado com maior recorréncia quando o agente econdmico, em

decorréncia de sua atividade, opera com grande volume de titulos, constituindo, para

171 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 234 e 235.

172 Sobre o tema, “Moedas Virtuais no Brasil: como enquadrar as criptomoedas” de Julio Cesar Stella, em texto
publicado na Revista da Procuradoria-Geral do Banco Central, v. I, n. 2, dez., 2017.

173 Por todos, Rubens Requiio (REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. v. II. 29 ed. Sao Paulo: Saraiva,
2012, p. 284 e 285) e Waldirio Bulgarelli (BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2000, p. 174/175).

174 Art. 18 da LUG - Quando o endosso contém a mengdo "valor a cobrar" (valeur en recouvremente), "para
cobranga" (pour encaissement), "Por procuracdo" (par procuration), ou qualquer outra men¢do que implique
um simples mandato, o portador pode exercer todos os direitos emergentes da letra, mas s6 pode endossé-la na
qualidade de procurador. Os co-obrigados, neste caso, s6 podem invocar contra o portador as excegdes que
eram oponiveis ao endossante. O mandato que resulta de um endosso por procura¢do nio se extingue por morte
ou sobrevinda incapacidade legal do mandatério.



seguranca da operacdo, usualmente uma instituicdo financeira que, sob uma taxa de
administrago, efetuard a cobranga em nome do endossante!”>.

Ja no endosso-caucdo, o endossante nao tem a inteng¢do de transferir o titulo, mas
apenas de conceder ao endossatdrio uma garantia de outra obrigacdo, na forma do art. 19 da
LUG. J4 o endosso fiducidrio decorre ndo da legislacdo cambidria, mas do art. 66-B, §3 ° da
Lei n® 4.728/1965 que, sendo o titulo de crédito um bem mdvel, admite a cessdo fiduciaria do
documento em contrato de alienacao fiducidria celebrado no ambito do mercado financeiro e
de capitais'’®.

Quanto ao aspecto temporal, o endosso pode ainda ser pdstumo, ou seja, quando é
realizado apdés o vencimento do titulo. O tratamento desta hipdtese ndo é homogéneo na
legislacdo. O art. 920 do Cédigo Civil, por exemplo, atribui os efeitos regulares ao endosso
péstumo, ja a Lei n® 7.357/1985, em seu art. 27'77, atribui os efeitos de cessdo de crédito. Por
sua vez, a LUG faz uma distin¢cdo entre os efeitos do endosso pdstumo caso tenham sido
realizado antes ou depois do prazo para a realizacdo do protesto por falta de pagamento (art.
20 da LUG').

A LD, neste ponto, € silente, motivo pelo qual se aplica a LUG, na forma do art. 25 da
LD. Todavia, a doutrina ndo € pacifica quanto a aplicacdo do art. 20 da LUG. Para Luiz
Emygdio F. da Rosa Jr.,, o endosso péstumo na duplicata produzird sempre os efeitos do
endosso regular, pois o art. 12 da LD “ao rezar que o aval dado apds o vencimento do titulo
produzird os mesmos efeitos que o prestado anteriormente aquela ocorréncia, deixa claro que

nio se pode aplicar 4 duplicata a norma do art. 20 da LUG”'".

175 Registre-se, por ser relevante, que o endossatdrio responde perante o endossante por perdas e danos se
extrapolar as faculdades inerentes ao mandato, como pacificou o Superior Tribunal de Justica na simula n°
476.

176 Diante da aparente similaridade, Waldirio Bulgarelli esclarece que o endosso-mandato nfio se confunde com o
endosso fiducidrio: “J4 aqui se nota a grande diferenca entre o endosso-mandato e endosso fiducidrio; naquele,
as excecdes pessoais ao endossatirio comunicam-se ao endossante-mandante, quando esse passa a exercer por
si mesmo os direitos cambidrios, ou melhor, tais excegdes nascem pessoais a ele, porque em nome dele foram
praticados os atos que lhe deram origem; nesse, enquanto dura, no tempo, o direito cambiario do endossatario,
o endossante ndo tem. Se o obrigado paga ao endossante ao invés de pagar ao endossatario, nao se libera. S6 o
endossatdrio ¢ legitimado cambidrio, sem que o endossante seja obrigado cambidrio para com o endossatario
fiduciario.” (BULGARELLI, Waldirio. Titulos de crédito. 16. ed. Sao Paulo: Atlas, 2000, p. 176).

177 Art. 27 O endosso posterior ao protesto, ou declaragdo equivalente, ou a expiragdo do prazo de apresentagdo
produz apenas os efeitos de cessdo. Salvo prova em contrdrio, o endosso sem data presume-se anterior ao
protesto, ou declaracio equivalente, ou a expiragdo do prazo de apresentacao.

178 Art. 20 - O endosso posterior ao vencimento tem os mesmos efeitos que o endosso anterior. Todavia, o
endosso posterior ao protesto por falta de pagamento, ou feito depois de expirado o prazo fixado para se fazer o
protesto, produz apenas os efeitos de uma cessdo ordindria de créditos. Salvo prova em contrdrio, presume-se
que um endosso sem data foi feito antes de expirado o prazo fixado para se fazer o protesto.

179 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 234 e 718.



Em sentido contrério, Jodo Eundpio Borges sustenta, em posi¢cdo que aqui se filia, que
por ndo haver ressalva na LD se aplicam as duplicatas todas as normas referentes ao endosso
da LUG, afinal quisesse o legislador atribuir tratamento distinto faria ressalva na LD, editada
posteriormente a internaliza¢do da LUG.

Mais do que isso, o aval ndo pode ser confundido com o endosso. Enquanto o primeiro
constitui uma garantia cambial, disciplinada para as duplicatas, no que for compativel, pelo

Cédigo Civil, o endosso é um meio de circulagdo do titulo submetido as regras da LUG.

3.1.2.4 Protesto e cobranga da duplicata

Segundo o art. 1° da Lei n° 9.492/1997, o protesto € o ato formal e solene pelo qual se
prova a inadimpléncia e o descumprimento de obrigacdo originada em titulos e outros
documentos de divida. O conceito, muito embora previsto na legislagao, ndo é o melhor, ja
que ndo esclarece que se trata de um ato extrajudicial destinado a provar ndo apenas a
inadimpléncia, mas também a falta de aceite e de devolucdo do documento, nos termos do art.
21 da Lei n° 9.492/1997.

Por esse motivo, prefere-se a defini¢do de Celso A. Barbi Filho, segundo a qual o
protesto representa “o registro formal, de natureza administrativa, praticado por oficial de
registro publico, o titular do cartério de protestos, sem intervencdo judicial, e destinado a
comprovar a falta da prética de ato a que estava obrigado o devedor principal de um titulo.”'8°.

Conquanto ndo se limite ao direito cambidrio, o protesto € o instrumento que preserva
as prerrogativas do credor em face dos coobrigados (art. 13, § 4° da LD) na medida em que

constitui um ato extrajudicial'®!

, dotado de fé publica, capaz de comprovar o cumprimento
dos requisitos legais para efetivacao das obrigagdes cambiais.

No que tange a duplicata, a LD estabeleceu, em seus arts. 13 e 14, trés modalidades de
protestos: (i) por falta de aceite, (ii) por falta de devolucdo do titulo e (iii) por falta de
pagamento, as quais se submeterdo as regras da Lei n® 9.492, de 10 de setembro de 1997, que

regulamenta o procedimento para efetivacio do protesto.

180 BARBI FILHO, Celso A. Protesto de duplicata simulada e procedimentos judiciais. In: Doutrinas Essenciais:
direito empresarial, vol. V. WALD, Arnold (coord.). Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2011, p. 545.

181 O protesto cambiario ndo se confunde com o protesto judicial, previsto no art. 726 da Lei n® 13.105/2015 e no
art. 202, inciso II do Cédigo Civil, destinado a interrupgdo de prazos prescricionais.



Quanto ao protesto por falta de aceite, relembre-se que, por ser um titulo causal
emitido pelo proprio vendedor ou prestador de servigo, o ato de aceite ndo tem para o sacado
da duplicata a mesma facultatividade estabelecida na letra de cambio, na medida em que
representa a sua aquiescéncia veracidade da obrigacdo cambial descrita no documento (arts. 6°
e 7°dalLD).

Por esse motivo, o aceite € um ato necessario e s6 pode ser recusado pelo sacado nas
hipéteses estabelecidas no art. 8° da LD!®? para as duplicatas decorrentes de contrato de
compra e venda e no art. 21 da LD'®® para aquelas emitidas em funcdo de contrato de
prestacdo de servigo.

Todavia, sendo recusado injustificadamente o aceite, deverd o portador do titulo antes

da data de vencimento'8*

apresentar o titulo e solicitar o protesto por falta de aceite, a fim de
que incidam os mesmos efeitos do aceite. Tal efeito da recusa injustificada, convencionou-se
denominar de “aceite ticito” e uma vez implementado permitird que o portador, mesmo antes
do vencimento, exija o pagamento do titulo dos devedores indiretos, endossantes e avalistas,
na forma do art. 25 da LD c/c art. 43 da LUG'®.

O protesto por falta de devolugdo faz-se necessario quando o sacado retem o titulo por
mais de 10 (dez) dias, a contar da data em que fora instado a prestar o aceite, art. 7° da LD. A
retencao sO serd regular, apds o referido prazo, se o sacado comunicar por escrito ao portador
o seu aceite, na forma do art. 7°, §2°, da LD, hipdtese em que ndo se admitird o protesto por
falta de devolucao.

Com efeito, como o sacador ndo detém a posse do titulo, o protesto se efetivard a partir

8

das indicacdes feitas pelo portador, inclusive por meio eletrdnico'®¢, ao tabelido de protesto

extraidas do livro de registro de duplicatas'®’.

182 Art. 8° da LD: O comprador s6 poderd deixar de aceitar a duplicata por motivo de: I - avaria ou ndo
recebimento das mercadorias, quando ndo expedidas ou ndo entregues por sua conta e risco; II - vicios, defeitos
e diferencas na qualidade ou na quantidade das mercadorias, devidamente comprovados; III - divergéncia nos
prazos ou nos precos ajustados.

183 Art. 21 da LD: O sacado poder4 deixar de aceitar a duplicata de prestagio de servigos por motivo de: I - ndo
correspondéncia com os servicos efetivamente contratados; II - vicios ou defeitos na qualidade dos servicos
prestados, devidamente comprovados; III - divergéncia nos prazos ou nos precos ajustados.

184 Art. 44, alinea 2 da LUG: “O protesto por falta de aceite deve ser feito nos prazos fixados para a apresentacdo
ao aceite. Se, no caso previsto na alinea 1 do artigo 24, a primeira apresentacdo da letra tiver sido feita no
ultimo dia do prazo, pode fazer-se ainda o protesto no dia seguinte.”

185 A ratio do dispositivo é bastante singela e coerente, como sintetizou Marlon Tomazette: “Com o protesto por
falta de aceite, demonstra-se formalmente que o sacado ndo assumiu a obriga¢do de pagar o titulo, o que
denota também sua intencdo de ndo pagi-lo no vencimento. Diante dessa demonstracdo, a lei assegura ao
credor o direito de cobrar os outros devedores do titulo (endossantes e respectivos avalistas), que garantiram
essa aceitacdo. Nesse caso, porém, ele ndo precisard mais esperar o vencimento para cobrar o titulo, uma vez
que a recusa do aceite gera o vencimento antecipado também da duplicata (LUG - art. 43)”. (TOMAZETTE,
Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020, p. 384)

186 Art. 8° da Lei n®9.492/1997.



O protesto por falta de pagamento, por sua vez, ndo é necessdrio para que haja a
cobranca em face do sacado aceitante, mas se ndo for realizado em até 30 (trinta) dias da data
do vencimento do titulo, o portador do titulo ndo mais poderd exigir o pagamento da
obrigacao cambial dos endossantes e dos respectivos avalistas, art. 13, §4°, da LD.

Dito isso, vale registrar que em todas as espécies de protesto mencionadas, o
tabelionato com atribui¢do para lavratura do protesto serd aquele estabelecido no titulo como
o local de pagamento, art. 13, §3° da LD, o que também se refletird na competéncia judicial
para a cobranca (art. 17 da LD).

Em resumo, o instrumento de protesto representa a sintetizacdo dos elementos
necessdrios e exigidos por lei para a constitui¢do eficaz da duplicata cartular, de modo a que,
devidamente acompanhando do comprovante de entrega da mercadoria ou de prestagao do
servico, torne-se hdbil a promover a cobranga, inclusive, por meio de acdo de execucdo de
titulo executivo extrajudicial, art. 15 da LD.

Afinal, como leciona Francisco Cavalcanti Pontes de Miranda, “titulo formal, a
duplicata s6 pode dar lugar a cobranga executiva quando integrada em seus elementos

constitutivos” 88,

3.2 A Duplicata Virtual

Fixadas as premissas quanto ao contexto histdrico e evolutivo da duplicata cartular e
analisados os principais institutos e atos cambidrios relacionados a emissdo, circulagdo e
cobranca do titulo, pode-se avancar para o estudo da desmaterializacdao propriamente dita da
duplicata no direito brasileiro.

Adverte-se, no entanto, mais uma vez, que o termo “duplicata virtual” serd empregado,
nesta dissertacdo, para caracterizar a pratica bancdria, anterior a LDE e a duplicata escritural
— objeto da secdo seguinte, de emissdao de boleto bancario acompanhado de instrumento de

protesto.

187 Mencione-se que o livro de registro de duplicata é obrigatério para o agente que pretender emitir duplicatas
cartulares, como estabelece o art. 19 da LD.

188 MIRANDA, Franscisco Cavalcanti Pontes de. Tratado de direito privado, v. XXXVI. Rio de Janeiro: Borsoi,
1961, p. 60.



3.2.1 A origem e os posicionamentos doutrindrios divergentes

Como destacado na secao 2.2 desta dissertagdo, o desenvolvimento tecnoldgico e a
expansdo da informdtica no pais, sobretudo a partir da década de 90 do século passado,
impulsionaram o legislador infraconstitucional a editar normas visando a implantacdo de
mecanismos eletronicos para emissdo de documentos representativos de créditos'®® e sua
circulagio.

Relembre-se, nesse sentido, que o entdo pardgrafo Unico do art. 8° da Lei n°
9.492/1997 (atual, §1°) admitiu que fossem recepcionadas, nos tabelionatos, as indicacdes a
protestos das duplicatas mercantis e de prestacdo de servicos, por meio magnético ou de
gravacao eletronica de dados.

Outro importante avanco, foi a edicdo, em 2001, da Medida Proviséria n° 2.200-1,
posteriormente reeditada como Medida Provisoria n° 2.200-2, que instituiu, no pais, o sistema
de Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, responsdvel por gerenciar os
requisitos para garantir a autenticidade dos documentos assinados eletronicamente.

O art. 12 da Medida Proviséria n® 2.200-1/2001, alids, disp0s expressamente que se
consideram documentos publicos ou particulares, os documentos eletronicos. Com teor
semelhante, o §1° do art. 10 da Medida Proviséria n°® 2.200-2/2001 determinou que as
declaracdes constantes dos documentos em forma eletronica produzidos com a utilizagao de
processo de certificacao disponibilizado pela ICP-Brasil presumem-se verdadeiros em relagao
aos signatdrios. O mesmo efeito terd se as partes convencionarem a utilizagdo de outro agente
certificador, conforme §2° do art. 10 da Medida Proviséria n° 2.200-2/2001.

Nesse cenario, os documentos eletronicos assinados no ambito do ICP-Brasil ou do
agente certificador convencionado entre as partes seriam, portanto, validos e as obrigacdes
neles formalizadas plenamente exigiveis, na forma do art. 219 do Cédigo Civil de 2002, o que
foi reforcado pela edi¢do da Lei n® 14.063/2020.

Por sua vez, o Cddigo Civil de 2002, ja editado no contexto dos documentos
eletronicos, estabeleceu expressamente em seu art. 889, § 3° a possibilidade de emissao de

titulos "a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e que

189 Mencione-se, sobre o tema, a edi¢do da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, que instituiu no Brasil o
certificado de recebiveis imobilidrios, um € titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, lastreado em
créditos imobilidrios e constitui promessa de pagamento em dinheiro.



constem da escrituracdo do emitente". Estes documentos, em sintonia com a liberdade de
forma prevista no art. 107 da lei civilista valeriam como meio de prova, por forca do art. 225.

Assim, e como ja afirmado ao longo deste estudo, nao ha 6bice na legislacao brasileira
para o reconhecimento da validade juridica e da propria executoriedade das obrigacdes
inseridas em documentos eletrénicos'®. E possivel elaborar por caracteres magnéticos um
documento e através do sistema brasileiro de assinaturas eletronicas lancar os atos cambidrios
necessdarios a executoriedade do titulo.

Certo é que, diante deste arcabouco legislativo, a prética bancéria, dvida por
implementar maior dinamismo as relacdes cambidrias, passou a emitir por meios eletronicos e
sem registro no livro correspondente simples boletos bancérios representativos de duplicatas,
o que se convencionou denominar de “duplicata virtual”!®!.

Conquanto ndo houvesse previsao legal para esta pratica, o movimento, alicercado na
necessidade de se estabelecer uma nova dindmica a circulagdo de crédito desvinculada da
insegura € morosa movimentacdo do titulo, prontamente € ndo sem razdo angariou apoio

académico.

190 Luis Felipe Spinelli destaca nesse ponto que “o ordenamento juridico brasileiro apto estaria a reconhecer, de
maneira plena, os titulos de crédito eletronicos, uma vez que admite os documentos eletrdnicos (por meio do
art. 10 da MP n. 2.200/02 e do art. 225 do Cédigo Civil) e apresenta regulamentacio atinente as assinaturas
digitais que permitiria a circulagdo virtual de tais titulos (nos termos como também previsto na MP n.
2.200/02), além, € claro, da previsdo expressa do art. 889, §3°, do Cdédigo Civil (cujo alcance, todavia, como
foi observado, varia dependendo da interpretacdo que se realize do disposto no art. 903 do regramento civil e
do art. 3° da Convengdo que disciplina o conflito de leis em matéria de letras de cimbio e notas promissorias,
ultima das Convencdes promulgadas pelo Decreto n. 57.663/1966). Teriamos, assim, os argumentos que
viabilizariam a entrada, no direito brasileiro, dos titulos de crédito eletronicos (SPINELLI, Luis Felipe. Os
titulos de crédito eletronicos e as suas problemdticas nos planos tedéricos e pratico. Revista do Ministério
Piiblico do Rio Grande do Sul. Porto Alegre, n° 67, set/2010 - dez/2010, p. 128).

1 A doutrina nfio € unissona quanto a nomenclatura da referida prética bancdria. Conquanto tenha prevalecido o
uso da expressdo duplicata virtual para caracterizar a pratica de emissdo de boleto acompanhado do
instrumento e protesto, pode-se facilmente verificar a men¢do a duplicata eletronica e duplicata escritural.
Nesse sentido, e apenas para exemplificar, mencione-se que Willie Duarte Costa, Marlon Tomazette, Luiz
Emygdio, Leonardo Miessa de Micheli e Leonardo Netto Parentoni preferem a expressdo duplicata virtual,
tendo este tltimo inclusive justificado sua posi¢do na licdo de Pierre Levy: “destarte, na fase atualmente em
curso, ndo se pode, a rigor, entender que a duplicata se tornou o primeiro titulo de crédito eletronico. O que
existe € a chamada "duplicata virtual", que nada mais € do que uma forma de circulacdo escritural do crédito,
ndo do préprio titulo. Com efeito, nesta terceira fase histérica ndo existe a formagao da cértula da duplicata, do
préprio titulo de crédito. O direito de crédito é que circula, de maneira escritural e eletronica. E possivel,
porém, extrair-se a cartula, a qualquer tempo, visto que houve de fato o negécio juridico subjacente, o qual se
encontra documentado na fatura ou nota-fiscal fatura. A duplicata ndo é geralmente extraida por conveniéncia
do préprio mercado, tendéncia que, como visto, acompanha este titulo de crédito desde as suas origens. Neste
contexto, a duplicata permanece em estado potencial, j4 que ndo é de fato extraida, mas pode sé-lo a qualquer
tempo, caso isto se mostre necessario. Essa potencialidade de que uma coisa venha a surgir a partir de outra (no
caso, a duplicata a partir da fatura) é o significado mais preciso da palavra "virtual", segundo o prestigiado
entendimento de Pierre Levy” (PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito
eletrdnicos. Revista da Faculdade de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p.
425/426). J4 Gladson Mamede utiliza indistintamente as expressdes duplicata virtual, eletronica e escritural:
“hodiernamente, assiste-se a uma pratica generalizada da duplicata escritural ou virtual ou eletronica.”
(MAMEDE, Gladson. Direito empresarial brasileiro: titulos de crédito, v. 3. 3 ed. Sao Paulo: Atlas, 2006, p.
350).



Nesse sentido, valendo-se dos dispositivos da legislagdo civil mencionados acima,
bem como da for¢a executdria estabelecida indistintamente as duplicatas pelo art. 15 da LD e
art. 585, inciso I, do CPC/1973, cuja redacdo foi reproduzida pelo art. 784, inciso I, do
CPC/2015, Luiz Emygdio F. da Rosa Juanior afirma que as duplicatas virtuais sdo exigiveis,

independentemente da edi¢do de lei especifica:

Hodiernamente a duplicata virfual vem sendo empregada em larga escala no meio
empresarial em decorréncia do avango tecnoldgico, consistente no registro do
crédito por meio magnético, sem cartula, sem papel. [...] Tratando-se de duplicata
virtual, entendemos que a conjugacdo do instrumento de protesto, lavrado por
indicacdes feitas por meio magnético ou de gravacdo eletronica de dados, com a
prova da entrega da mercadoria, acrescida do fato do sacado ndo ter dado
expressamente as razdes da recusa do aceite, constitui titulo executivo extrajudicial
por forca do §2 do art. 15 da LD e do inciso VII do art. 585 do CPC. A tunica
diferenca para o titulo executivo referido no §2° do art. 2° da LD, reside em que na
duplicata virtual o protesto é feito mediante indica¢des por meio magnético ou
registro eletronico de dados, e ndo mediante papel'®?

Exaltando os beneficios desta pratica bancéria para o mercado de crédito, Fabio Ulhoa

Coelho referenda a executoriedade da duplicata virtual'*:

o direito positivo brasileiro, gracas a extraordindria invencdo da duplicata, encontra-
se suficientemente aparelhado para, sem alteracdo legislativa, conferir executividade
ao crédito registrado e negociado apenas em suporte eletronico [...] O instrumento
de protesto da duplicata, realizado por indica¢des, quando acompanhado do
comprovante da entrega das mercadorias, é titulo executivo extrajudicial. E
inteiramente dispensavel a exibicdo da duplicata, para aparelhar a execuc¢do, quando
o protesto € feito por indica¢des do credor (LD, art. 15, § 2°). O registro eletronico
do titulo, portanto, é amparado no direito em vigor, posto que o empresirio tem
plenas condicdes para o protestar e executar. Em juizo, basta a apresentacdo de dois
papéis: o instrumento de protesto por indicacdes e o comprovante da entrega das
mercadorias. [...]. E juridica, portanto, a execucio de duplicata eletrénica (isto &,
nunca papelizada), com a exibicdo em juizo do instrumento de protesto por
indicacdes e do relatério do sistema do credor, que comprova o recebimento das

mercadorias pelo sacado.!**

192 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 760.

193 Em seu trabalho mais recente sobre o instituto dos titulos de crédito, Fabio Ulhoa Coelho destaca, do ponto de
vista pragmadtico, que “com o tempo, porém, os empresdrios deixaram de ver qualquer sentido nesses gastos
todos e foram paulatinamente abandonando o hédbito de confeccionar e arquivar as duplicatas em papel. Os
contadores tinham parado de escriturar o livro de registro de duplicatas. Os bancos, hd tempos, recusavam-se a
receber a duplicata endossada, contratando que o endossante ficava depositario da cértula. Ninguém mais
recebia pelo correio a duplicata quitada. E, principalmente, os tabelidies de protesto, nas grandes cidades,
passaram a receber os dados que identificavam as duplicatas ndo pagas, diretamente dos bancos, também por
programas em computadores interligados via internet. A eliminagdo da duplicata em papel ndo trouxe nenhum
prejuizo ao empresdrio, porque a lei brasileira, editada nos anos 1960, disciplinava os institutos tipicos desse
titulo de crédito (em especial, o aceite obrigatério, o protesto por indicagdes e a execucdo do titulo ndo
assinado pelo devedor), de tal modo que acabou criando - evidentemente, sem querer - as condi¢des
necessdrias para a utilizacao exclusiva de suportes eletrdnicos para o registro da emissdo e circulacdo e para a
cobranca do crédito representado por duplicatas. (COELHO, Fabio Ulhoa. Titulos de crédito: uma novar
abordagem. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, p. 121)

1% COELHO, Fébio Ulhoa. Curso de direito comercial. v. 1. 16 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 591/593.



195

Esta também & a posi¢do de Newton de Lucca'®®, Marlon Tomazette!*®, Celso Barbi

Filho'” e Leonardo Netto Parentoni. Este ultimo sugere, inclusive, ndo haver a dispensa da
extracdo da duplicata propriamente, mas sim a existéncia latente e potencial da duplicata ao

longo de todo o processo de efetivacdo do crédito:

Reunindo-se tudo o que foi dito, e concentrando-se especificamente na duplicata
virtual, pode-se concluir que o boleto bancario niao equivale a um titulo de crédito.
Este titulo é a duplicata que, como visto, permanece em estado potencial/virtual,
pois a circulacdo do crédito se processa de maneira escritural, dispensando a
extracdo da cdrtula em papel, por conveniéncia do préprio mercado (costume
mercantil). Ainda que ndo tenha sido extraida, a cartula permanece potencialmente
presente ao longo de todo o procedimento. Por isso, a segunda corrente doutrindria,
a qual se filia este autor, sustenta que a execucdo do titulo de crédito (duplicata
virtual) pode se basear no boleto bancério, ja submetido a protesto por indicagdo,

acompanhado do comprovante de entrega da mercadoria ou prestacio do servico.!%-
199

Todavia, o tema € deveras controvertido, havendo entendimento doutrinirio em

sentido diametralmente oposto. Dentre este, destacam-se as licdes de Gladson Mamede?”,

Erminio Amarildo Darold?°! e Luis Felipe Spinelli:

195 Coube, alids, a Newton de Lucca o pioneirismo no tratamento do tema. Desde a década de 1980, o

comercialista vem estudando e advogando a implementacdo dos titulos desmaterializados a partir de seus
estudos sobre o modelo francés da Lettre de Change-Relevé. (DE LUCCA, Newton. A Cambial-Extrato. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 1985).

19 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,
p. 371.

7 BARBI FILHO, Celso. A duplicata mercantil em juizo. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2005, p. 40.

19 PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito eletrdnicos. Revista da Faculdade
de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p. 454.

19 Conquanto admita a executoriedade da duplicata virtual, Leonardo Netto Parentoni é categdrico ao confirmar
que a emissdo do boleto permite apenas a circulacio eletrénica do crédito, mas ndo a criagdo de um titulo de
crédito: “o que precisa ficar claro, em relacdo a atual fase histdrica, é o fato de que nela se autoriza apenas a
circulagdo escritural do crédito, em meio eletronico. Nao se admite, ainda, a circulacdo eletronica do titulo de
crédito, da prépria duplicata. Esta, como visto, ndo é sequer sacada, permanecendo num estado potencial
(virtual). Assim, ndo se pode confundir a circulagd@o escritural, em meio eletrdnico, do direito de crédito, com a
existéncia de um auténtico titulo de crédito eletronico. A consequéncia prética desta distin¢do € enorme. Com
efeito, ndo havendo titulo de crédito, ndo hd que se cogitar de outros institutos exclusivamente cambiais, como
o aceite, endosso e aval. Foi com base neste contexto que o Superior Tribunal de Justica analisou a
executoriedade da duplicata virtual.” (PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito
eletronicos. Revista da Faculdade de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p.
428).

200 Gladson Mamede sustenta que “hodiernamente, assiste-se a uma pratica generalizada da duplicata escritural
ou virtual ou eletronica. Chega-se a falar em desmaterializacdo ou descartularizagdo da duplicata, defendendo-
se a ampla possibilidade de seu protesto e execugdo, de sua circulagdo e utilizagdo para pedido de faléncia.
Todavia, tais entendimentos alicer¢am-se, sempre, em interpretacdes excessivamente extensivas da legislacdo.
Vale dizer: a duplicata escritural € uma necessidade e um desejo, mas ndo ¢ uma realidade, ndo sendo possivel
em nosso Direito Cambidrio, a criagdo de titulos - cartulares ou eletronicos - pela simples prética bancdria,
ainda que diante da necessidade de otimizag@o das operagdes financeiras." (in. Direito empresarial brasileiro:
titulos de crédito, v. 3, 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2006, p. 350).
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Do mesmo modo, considerar suficiente tanto o borderd remetido a institui¢do
financeira quanto o boleto bancdrio (juntamente com o comprovante da entrega das
mercadorias ou da prestacdo de servigco e o protesto por indicagdo ilicitamente
realizado) para a instru¢do do processo executivo também colide com o art. 15, II,
§2°, da Lei de Duplicatas, o qual reconhece como titulo executivo apenas o conjunto
formado pela certiddo de protesto por indicacdes legalmente efetuado e pelo
comprovante de entrega da mercadoria ou da prestacio de servico. O borderd
eletrdnico ou o boleto bancdrio nio constituem titulos executivos extrajudiciais.?’?

Some-se a isso, ainda, a contundente posicdo de Wille Duarte Costa ao rejeitar a
executoriedade ao boleto bancdrio instruido com a comprovagdo do protesto e da entrega dos

bens:

O art. 887 do Cdédigo Civil determina que o titulo de crédito ‘somente produz efeito
quando preencha os requisitos da lei’. Se ndo ha lei regulando o pretendido ‘titulo de
crédito eletrdnico’, tais autores ndo precisam insistir nessa ideia que s6 representa
uma infragdo a lei. [...] Além disso, as duplicatas sdo os titulos de crédito mais
visados para transformacdo, como querem esses autores. Tanto € que elas ji tém
véarios apelidos, como duplicata-virtual, duplicata-eletronica, duplicata escritural e
outros nomes. Mas, nos termos do art. 903 do Cédigo Civil, as disposi¢des da lei
especial sobrepdem as normas do Coédigo Civil. Havendo lei especial sobre
determinado titulo de crédito, como ocorre com as duplicatas, sdo inaplicdveis as
disposicdes do Cddigo, como na hipétese. Se pela letra do art. 903 as disposi¢des do
Cddigo s6 se aplicardo ndo havendo disposicdo em contrdrio em lei especial, seria
contraditério pensar que determinado artigo do Cédigo Civil permitisse a criagdo de
titulo de crédito eletrnico chamado duplicata escritural, eletrdnica ou virtual, por
exemplo. Assim a duplicata € titulo de crédito, regulado por lei especial e ndo pode
ser regulado pelo Cédigo Civil 2

O autor, como se depreende do trecho destacado, exige a edicdo de lei especial para
emissdo de duplicata eletrOnica, justificando serem inaplicdveis os dispositivos do Cddigo
Civil aos titulos tipicos. Esta também parece ser a opinido encampada pela I Jornada de
Direito Civil, organizada pelo Conselho da Justica Federal em 2002.

O enunciado n° 52, aprovado no evento, esclarece que "por for¢a da regra do art. 903
do Cddigo Civil, as disposi¢Oes relativas aos titulos de crédito ndo se aplicam aos ja
existentes". A regra estabelecida no art. 889, §3° do Cédigo Civil ndo poderia, neste contexto,

justificar a edicdo de titulos eletronicos tipicos*™, sem que as leis especiais fossem adequadas.

21 O autor afirma que “os famigerados boletos bancérios, que prosseguem sem qualquer status de titulos de
créditos ou de documentos representativos de divida, ndo podem, de forma alguma, serem admitidos a
protesto” (DAROLD, Erminio Amarildo. Protesto cambial. 2.ed. Curitiba: Jurud, 2001, p. 54).

202 SPINELLI, Luis Felipe. Os titulos de crédito eletrdnicos e as suas probleméticas nos planos tedricos e pratico.
Revista do Ministério Piiblico do Rio Grande do Sul. Porto Alegre, n° 67, set/2010 - dez/2010, p. 145.

203 COSTA, Willie Duarte. Titulos de crédito eletrdnicos. Revista da Faculdade de Direito Milton Campos. Belo
Horizonte: Faculdade de Direito Milton Campos. Ano I, n. 1, 2007, p. 20.

204 Em sentido contrério, José Virgilio Lopes Enei argumenta que o “artigo 889, §3°, do novo Cédigo Civil — o
qual autoriza a emissdo de titulos de crédito por via eletrOnica ou outros suportes tecnoldgicos disponiveis —
norma (e talvez unica) que aproveitard amplamente todos os titulos de crédito, inclusive os titulos tipicos



Ou mesmo, legitimar a realizacdo de protesto, previsto no art. 13, §1°, da Lei n® 9.492/1997,
J4 que o dispositivo somente se aplica na hipdtese de remessa e recusa do comprador em apor
seu aceite na cdrtula, art. 21, §3° da Lei n°® 9.492/1997, ndo podendo ser substituido por
boletos bancarios emitidos sem os rigores legais exigidos aos titulos de crédito.

Desse modo, conquanto a maior parte da doutrina advogasse o cabimento da duplicata

virtual, hd outra importante parcela que resistiu a implementacdo, sem previsdo legal

especifica, da duplicata desmaterializada no ordenamento juridico brasileiro.

3.2.2 O ativismo judicial e a desmaterializacio da duplicata

Diante deste impasse doutrindrio, a jurisprudéncia também se dividiu. Inicialmente, o
entendimento encampado em maior parte pelos tribunais nacionais®®, era no sentido da
inadmissibilidade da “duplicata virtual”. Ndo seria o boleto bancédrio o instrumento habil a
materializacdo de direitos cambidrios e, muito menos, documento suficiente para promover o
protesto estabelecido no art. 21, § 3°, da Lei n® 9.492/1997.

Essa posic@o foi inclusive referendada pelo Superior Tribunal de Justica no recurso
especial n® 953.192/SC, relatado pelo ministro Sidnei Beneti, julgado em 07/12/2010, assim
ementado:

I - Nos termos da jurisprudéncia desta Corte, a comprovagdo de que a duplicata foi

remetida para aceite e injustificadamente retida pelo sacado € pressuposto necessario
a extracao do protesto por indicagao.

preexistentes ao Cédigo. Como se sabe, dada a natural dificuldade que a lei enfrenta em acompanhar a rdpida
evolucdo da tecnologia, as leis especiais em matéria de titulo de crédito ndo tiveram a oportunidade de
enfrentar o tema e, portanto, ndo autorizam nem proibem o emprego de tal tecnologia, simplesmente omitem-
se. Ora, no siléncio da lei de regéncia e da prépria lei por ela eleita como fonte supletiva “de primeiro grau”,
nio pode haver divida quanto a aplicacdo do novo Cédigo Civil como fonte supletiva secunddria.” (ENEI,
José Virgilio Lopes. O carater supletivo das normas gerais sobre titulos de crédito. Comentarios ao artigo 903
do novo Cédigo Civil. In: PENTEADO, Mauro Rodrigues (coord.). Titulos de crédito. Sdo Paulo: Walmar,
2004, p. 153).

205 Cite-se, nesse sentido, os seguintes arrestos: (i) BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Terceira Turma.
Recurso Especial n® 369.808/DF. Relator ministro Castro Filho, julgado em 21/05/2002, (ii) BRASIL.
Superior Tribunal de Justi¢a. Quarta Turma. Recurso especial n° 682.419/RS. Relator ministro Jodo Otdvio de
Noronha, julgado em 08/04/2008, (iii) SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Décima
Quinta Camara de Direito Privado. Apelacdo Civel n® 0056275-38.2010.8.26.0577. Relator desembargador
Araldo Telles, julgado em 4/10/2011, (iv) RIO DE JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.
Décima Segunda Camara Civel. Apela¢do Civel n°® 0003617-71.1999.8.19.0042. Relator desembargador
Antonio Iloizio Barros Bastos, julgado em 03/06/2008, (v) DISTRITO FEDERAL. Tribunal de Justica do
Distrito Federal e Territérios. Sexta Turma Civel. Apelacdo Civel n° 0080078-94.2009.8.07.0001. Relator
desembargador Otdvio Augusto, julgado em 10/02/2010.



IT - Nesses termos ndo € de se admitir o protesto por indicagdo dos boletos bancarios

relativos a venda mercantil quando ndo haja prova de que as duplicatas
correspondentes tenham sido injustificadamente retidas.?*

Entretanto, e com o avanco da aludida pratica pelas instituicdes financeiras,
alinhavam-se em sentido oposto decisdes dos Tribunais de Justica estaduais, conferindo
executoriedade a duplicata virtual protestada a partir das indicagdes do credor, a partir do
boleto bancdrio e do respectivo comprovante de entrega da mercadoria ou da prestacdo dos
servigos27.

Esta posi¢do foi admitida, em 2011, pela Terceira Turma do Superior Tribunal de
Justica, em acérddo unanime, de relatoria da ministra Nancy Andrighi, proferido nos autos do

recurso especial n° 1.024.691/PR:

1. As duplicatas virtuais - emitidas e recebidas por meio magnético ou de gravacio
eletronica - podem ser protestadas por mera indica¢do, de modo que a exibi¢do do
titulo ndo € imprescindivel para o ajuizamento da execucdo judicial. Lei 9.492/97.

2. Os boletos de cobranga bancdria vinculados ao titulo virtual, devidamente
acompanhados dos instrumentos de protesto por indicacdo e dos comprovantes de
entrega da mercadoria ou da prestacdo dos servigos, suprem a auséncia fisica do
titulo cambidrio eletrbnico e constituem, em principio, titulos executivos
extrajudiciais®®

Em seu voto condutor, a ministra Nancy Andrighi destacou ainda que:

"atualmente, os hdbitos mercantis ndo exigem a concretizacdo das duplicatas, ou
seja, a apresentacdo da cartula impressa em papel e seu encaminhamento ao sacado.
E fundamental, portanto, considerar essa peculiaridade para a analise deste recurso
especial, a fim de que seja alcancada solug@o capaz de adaptar a jurisprudéncia a
realidade produzida pela introdu¢do da informdtica na praxe mercantil - sem,
contudo, desprezar os principios gerais de Direito ou violar alguma prerrogativa das
partes. E importante ter em vista, ainda, que a md interpretacio da legislacdo
aplicdvel as transagcdes comerciais pode ser um sério obstdculo a agilidade negocial,
de maneira a tornar a posi¢do do Brasil no competitivo mercado internacional cada
vez mais desvantajosa.?%%-210

206 BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. Terceira Turma. Recurso Especial n. 953.192/SC. Relator ministro
Sidnei Beneti, julgado em 07/12/2010, publicado no DJe de 17/12/2010.

207 Sobre o tema: (i) RIO DE JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Décima oitava CAmara
Civel. Apelagdao Civel n° 0027076-24.2006.8.19.0021. Relator desembargador Rogério de Oliveira Souza,
julgado em 26/02/2008, (ii) DISTRITO FEDERAL. Tribunal de Justica do Distrito Federal e Territérios.
Quinta Turma Civel. Agravo de Instrumento n® 0012538-32.2009.8.07.0000. Relator desembargador Déacio
Vieira, julgado em 26/05/2011, (iii)) MINAS GERAIS. Tribunal de Justi¢a do Estado de Minas Gerais. Décima
Sexta Camara Civel. Apelag¢do civel n® 6892229-17.2009.8.13.0024. Relator desembargador Otdvio Portes,
julgado em 10/10/2010, (iv) PERNANBUCO. Tribunal de Justica do Estado de Pernambuco. Quinta Caimara
Civel. Agravo Regimental n° 0004157-85.2011.8.17.0000. Relator desembargador Itabira de Brito Filho,
julgado em 30/03/2011.

208 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Terceira Turma. Recurso Especial n. 1.024.691/PR. Relatora ministra
Nancy Andrighi, julgado em 22.03.2011, publicado no DJe de 12.04.2011.

209 Ope cit.

210 Em seu voto vista, o ministro Massami Uyeda argumentou que: “Srs. Ministros, estamos dando o nome de
duplicata virtual a essa pratica introduzida pela Informatica, mas, ja no passado, antes mesmo disso, admitimos



Abra-se um paréntesis, por ser relevante, para destacar que, embora a expressdao
“protesto por indicacdes” seja amplamente utilizada nos precedentes transcritos, essa espécie
de protesto ndo encontra respaldo legal.

A Lei n® 9.492/1997 estabelece, em seu art. 21, apenas trés espécies de protesto: por
falta de pagamento, de aceite ou de devolugﬁoz“. E, nos termos do mesmo dispositivo em seu
§3°, “quando o sacado retiver a letra de cambio ou a duplicata enviada para aceite e nao
proceder a devolugdo dentro do prazo legal, o protesto poderd ser baseado na segunda via da
letra de cambio ou nas indicacdes da duplicata, que se limitardo a conter 0s mesmos requisitos
lancados pelo sacador ao tempo da emissdao da duplicata, vedada a exigéncia de qualquer
formalidade ndo prevista na Lei que regula a emissao e circulacdo das duplicatas”.

Dessa forma, em havendo a reten¢do do titulo no momento do aceite pelo sacado, o
credor indicard a protesto por falta de aceite as indicagdes do titulo anteriormente enviado.
Logo, ndo se tratam as indicacdes a protesto de uma modalidade prépria de protesto, mas sim
um meio para efetivacdo do protesto por falta de aceite do titulo emitido e retido pelo
devedor.

Feito esse esclarecimento, note-se que instalada a divergéncia, era necessdrio a
uniformizacao do tema, de modo a evitar a coexisténcia de decisdes conflitantes no ambito da
propria Corte de Justica.

Coube, portanto, a Segunda Se¢do do Superior Tribunal de Justica, ao julgar os
embargos de divergéncia n° 1.024.691/PR, sob a relatoria do ministro Raul Aratjo, conferir,
por unanimidade de votos, executoriedade a duplicata virtual, consolidando, na oportunidade,

a seguinte tese:

Embora a norma do art. 13, §1°, da Lei 5.474/68 permita o protesto por indicacdo
nas hipéteses em que houver a retencéio da duplicata enviada para aceite, o alcance
desse dispositivo deve ser ampliado para harmonizar-se também com o instituto da

o cardter de executividade a duplicata sem aceite, mas acompanhada do comprovante de entrega. Ora, no caso,
esse tal boleto bancério emitido eletronicamente veio acompanhado de um comprovante de entrega. Agora,
dizer-se - como disse — que € necessdria a apresentacao visual da cartula, vamos dizer, é procurar interpretar a
lei sem a dinamica, a acomodacdo e, ainda, como disse a eminente ministra relatora, existe uma lei especifica,
mais recente, que cria essa figura”. (BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Terceira Turma. Recurso Especial
n. 1.024.691/PR. Relatora ministra Nancy Andrighi, julgado em 22.03.2011, publicado no DJe de 12.04.2011.)

21 De igual modo, o art. 13 da LD prevé que a duplicata, a depender da hipétese, é protestavel por falta de
aceite, de devolucdo ou pagamento. No mesmo sentido Celso A. Filho refor¢a que “conforme dispde o art. 13
da Lei 5.474/68, o protesto da duplicata pode ser por falta de pagamento, aceite ou devolucdo do titulo, norma
coincidente com a do art. 21 da Lei 9.492/97. Assim, o protesto cambidrio das duplicatas presta-se a
comprovacdo da falta de pagamento do titulo aceito; da falta de aceite e de pagamento do titulo ndo aceito; e
ainda da falta de devolucdo do titulo remetido ao sacado e ndo pago, aceito ou restituido.” (BARBI FILHO,
Celso A. Protesto de duplicata simulada e procedimentos judiciais. In: Doutrinas Essenciais: direito
empresarial, v. V. WALD, Arnold (coord.). Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2011, p. 547).



duplicata virtual, conforme previsio constante dos arts. 8° e 22 da Lei 9.492/97. 3. A
indicag¢do a protesto das duplicatas mercantis por meio magnético ou de gravacio
eletronica de dados encontra amparo no artigo 8°, pardgrafo tnico, da Lei 9.492/97.
O art. 22 do mesmo Diploma Legal, a seu turno, dispensa a transcri¢do literal do
titulo quando o Tabelido de Protesto mantém em arquivo gravacdo eletrdnica da
imagem, cOpia reprogrifica ou microgréfica do titulo ou documento da divida. 4.
Quanto a possibilidade de protesto por indicagdo da duplicata virtual, deve-se
considerar que o que o art. 13, §1° da Lei 5.474/68 admite, essencialmente, é o
protesto da duplicata com dispensa de sua apresentacdo fisica, mediante simples
indicacdo de seus elementos ao cartério de protesto. Dai, é possivel chegar-se a
conclusdo de que é admissivel ndo somente o protesto por indicacdo na hipétese de
retencdo do titulo pelo devedor, quando encaminhado para aceite, como
expressamente previsto no referido artigo, mas também na de duplicata virtual
amparada em documento suficiente. 5. Reforca o entendimento acima a norma do
§2° do art. 15 da Lei 5.474/68, que cuida de executividade da duplicata ndo aceita e
ndo devolvida pelo devedor, isto é, ausente o documento fisico, autorizando sua
cobranga judicial pelo processo executivo quando esta haja sido protestada mediante
indica¢do do credor, esteja acompanhada de documento hdbil comprobatério da
entrega e recebimento da mercadoria e o sacado ndo tenha recusado o aceite pelos
motivos constantes dos arts. 7° e 8° da Lei. [...] 7. O protesto de duplicata virtual por
indicacdo apoiada em apresentacdo do boleto, das notas fiscais referentes as
mercadorias comercializadas e dos comprovantes de entrega e recebimento das
mercadorias devidamente assinados ndo descuida das garantias devidas ao sacado e
ao sacador.?!?

Conquanto tenha se consolidado um posicionamento divergente na doutrina e
absolutamente silente na legislacdo, ha, como se pode inferir aqui também, uma certa
confusdo entre o “protesto por indicagdes” e as indicagdes a protesto. Nesse sentido, Luiz
Emygdio F. da Rosa Jinior chega a afirmar que “o fato do art. 13, § 1°, da LD, ao dispor sobre
o protesto por indicagdes, referir-se a recusa de devolugdo pelo sacado da duplicata apresentada
nos termos do art. 6°, ndo constitui 6bice ao protesto da duplicata virtual”?'3.

Como mencionado, a Lei n® 9.492/1997 prevé no art. 21, §3°, a possibilidade de que
o credor indique ao tabelido as indica¢des da duplicata retida, contendo os mesmos requisitos
lancados pelo sacador ao tempo da emissdo da duplicata, a fim de efetivar o protesto. Ocorre
que o art. 13 da LD, citado na decisdo acima e por Luiz Emygdio F. da Rosa Janior, possui
redacdo mais simples e indica, sem explicitar os requisitos, a possibilidade de protesto através
de “simples indicagdes do portador, na falta de devolug¢do do titulo”. Assim, na falta de
equivaléncia na lei de duplicatas, utilizou-se a expressdo equivocada, tendo em vista que
“protesto por indicacdes” ndo constitui uma modalidade de protesto, por inequivoca auséncia
de previsao legal. O autor confunde indica¢des do portador com as indicacdes da duplicata,

situagdes complemente diferentes.

212 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Segunda Se¢io. Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n.
1.024.691/PR. Relator ministro Raul Aradjo, julgado em 22/08/2012, publicado no DJe de 29/10/2012.
213 ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 7. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 761.



Mais do que isso, e superando a terminologia, ao contrdrio do consignado no acérdao
paradigmatico acima transcrito, nem o art. 8° da Lei n® 9.492/1997 e muito menos o art. 13,
§1°, da LD, podem fundamentar o protesto da denominada duplicata virtual que nao foi
enviada eletronicamente para aceite do sacado.

Isso porque, é pressuposto inarreddvel a realiza¢do do protesto a partir das indicacdes
do credor, prevista no art. 21, §3° da Lei n® 9.492/1997, a retencdo do titulo. O que também se
aplica quanto as indicag¢des a protesto ocorrerem por meio eletrdnico na forma do art. 8° da
Lei n°® 9.492/1997. A andlise pelo Superior Tribunal de Justica foi feita, portanto, sem o
imprescindivel cotejo com os arts. 8° e 21, caput, e seus §§ 1°, 2° e 3°, todos da Lei n°
9.492/1997.

Em suma, a Corte de Justica pacificou o entendimento quanto a desnecessidade da
juntada da documenta¢do comprobatéria da emissao, envio e retencdo das duplicatas para
propositura da acdo executiva. Exigindo-se, tdo-somente, a apresentacdo das cdpias dos
boletos bancarios, instruidos com os respectivos instrumentos de indicagdes a protesto e a
comprovacdo da entrega da mercadoria ou prestacdo dos servicos, estendendo assim a
incidéncia do art. 784, inciso I do CPC/2015 e do art. 15 da LD; o que passou a prevalecer
também nos Tribunais de Justica nacionais?'4.

Todavia, ainda que a decisdo da Segunda Secdo do Superior Tribunal de Justica
invoque dispositivos legais e, como ja destacado, houvesse um instrumental seguro para
sustentar a validade das informacdes langadas eletronicamente no titulo, notadamente, as
assinaturas realizadas no ambito do ICP-Brasil, a referéncia ao boleto como equivalente a
duplicata ndo aceita carecia de qualquer fundamento legal pela auséncia dos requisitos
formais do art. 2°, §1°, da LD.

Partiu-se, portanto, da presuncdo de que a comprovagao da entrega da mercadoria ou
da prestacdo do servico constituiria prova inequivoca da existéncia de um crédito contra o
sacado, bem como de que o protesto comprovaria publicamente a falta do pagamento ou do
aceite presumido para atribuir, ao arrepio do art. 2° da LD, forca executiva ao boleto bancario.

Bem vistas as coisas, o boleto seria a instrumentalizacdo da duplicata

desmaterializada, sem, contudo, exigir-se que o sacador comprovasse a existéncia do titulo

214 Cite-se: (i) RIO DE JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Décima Quarta Cimara
Civel. Apelacido civel n. 0005067-98.2013.8.19.0061. Relator desembargador Juarez Fernandes Folhes, julgado
em 8/06/2016, (ii) SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Décima Sétima Céamara de
Direito Privado. Agravo de instrumento n. 2218080-72.2015.8.26.000. Relator desembargador Paulo Pastore
Filho, julgado em 15/01/2016, e (iii) PERNAMBUCO. Tribunal de Justi¢a do Estado de Pernambuco, Primeira
Cémara Civel. Apelacdo civel n. 50000375-27.2013.8.17.0800. Relator desembargador Josué Antdnio Fonseca
de Sena, julgado em 13/03/2018.



com a sua respectiva escrituracdo pelo sacador, na medida em que o boleto ndo indica o
nimero de ordem da duplicata, o que, a propodsito, constitui requisito essencial da duplicata,
art. 2°, §1°, 1, da LD.

Foi nesse exato contexto de inegdvel ativismo judicial e controvérsias doutrindrias
que, ao contrario da maioria dos titulos de crédito eletronicos (v.g. certificado de recebiveis
imobilidrios, cédula de crédito imobilidrio, certificado de recebiveis do agronegdcio), a
duplicata desmaterializada foi admitida no sistema juridico brasileiro: a partir de construgdo
jurisprudencial, consolidada no julgamento dos embargos de divergéncia n° 1.024.691/PR

pelo Superior Tribunal de Justi¢a e ndo por meio de atuacdo de legislador.

3.2.2.1 O boleto bancario e o formalismo cambiario

Ponto central da controvérsia, portanto, estd em estabelecer se o boleto bancdrio,
muitas vezes eletronico, € instrumento hébil a formalizar obriga¢do cambial com fundamento

215 Deste modo,

na LD, conforme jurisprudéncia consolidada do Superior Tribunal de Justica
cumpre analisar se o boleto bancério eletrdbnico contém os requisitos previstos no art. 2° da
LD expostos na sec¢do 3.1.2.1 acima, necessdrios a atribui¢do de executoriedade na forma do
art. 15 da LD.

Atualmente a emissdo do boleto bancério € regulamentada pelo Banco Central do
Brasil através da Circular n® 3.598, de 6 de junho de 2012, e pela Conven¢do entre
Instituicdes Participantes do Sistema Financeiro Nacional, firmada em 2021 no ambito da

Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABRAN)?!6,

215 Leonardo Netto Parentoni destaca, sobre o tema, que “caso fosse rigorosamente seguido o iter previsto na Lei

n°® 5.474/1968, como o aceite é obrigatério e pode ser presumido em caso de ndo devolucdo da cértula, apés 10
dias, bastaria ao credor comprovar o envio do titulo de crédito ao sacado, por qualquer meio (correspondéncia
com aviso de recebimento, notificacdo extrajudicial, e-mail, etc.), bem como o transcurso do citado prazo, para
viabilizar a execu¢do. O Superior Tribunal de Justica, hd anos, havia pacificado este tema. Ocorre que na
pratica mercantil a cértula sequer chega a ser extraida, pois a cobranga se tornou meramente escritural e
intermediada por institui¢des financeiras. O que se enviava ao devedor eram outros instrumentos de cobranga,
em papel (boletos bancdrios) ou meio eletronico (DDA e demais tipos de escrituracdo eletronica do crédito).
Neste contexto, a questdo é saber se o protesto por indicagcdo pode ser feito com base nesses instrumentos, de
modo a viabilizar a execugdo de um titulo de crédito cuja cdrtula nunca chegou a se materializar (duplicata
virtual). (PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito eletronicos. Revista da
Faculdade de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p. 436).

216 A convengdo decorre do art. 5° da Circular n® 3.598/2012 do BCB: “Art. 5° As institui¢des financeiras
emissoras de boleto de pagamento deverdo convencionar entre si, por intermédio de suas associagdes
representativas de nivel nacional, para observacdo uniforme por todas suas associadas, a padronizacdo do
instrumento, procedimentos operacionais, hordrios de transmissdo de dados, direitos e obrigagdes e outros
aspectos que julguem necessarios para o cumprimento do disposto na legislacdo e na regulacdo vigentes”



Antes, a emissdo dos boletos bancérios era disciplinada pela Circular n° 3.255, de 31
de agosto de 2004, que em seu art. 1° estabelecia que o “bloqueto de cobranga” deveria ser
utilizado para fins de registro de dividas em cobranga nas institui¢des financeiras,
relacionadas com operagdes de compra e venda ou de prestacdo de servigos, inclusive
daquelas atinentes a efeitos em cobranca, tais como duplicatas, notas promissorias, bilhetes ou
notas de seguros, de forma a permitir o pagamento da divida objeto em instituicdo financeira
distinta da cobradora.

Como se vé, a legislacdo regulatdria era expressa ao indicar o boleto bancario como
mecanismo de registro de dividas decorrentes de duplicatas para cobranca através de
instituicdes financeiras € ndo como instrumento de escrituracdo de titulo de crédito
propriamente dito.

Ndo é por outro motivo que o modelo CADOC 24044-4%!

, responsavel por
uniformizar os requisitos para emissdao do boleto bancario, ndo determinava a necessidade de
registro do nimero de ordem da duplicada ou mesmo da fatura correspondente no boleto.

Veja-se os modelos:
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2170 art. 1°, §1°, da Circular n°® 3.255/2004 estabelecia que “§ 1° O bloqueto de cobranca deve ser emitido em
conformidade com o modelo de que trata o Cadoc 24044-4.”
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Por sua vez, a Circular n® 3.598/2012, conquanto ndo repita o texto do art. 1° da
Circular n° 3.255/2004, em seu art. 1°>'° inciso I definiu que “o boleto de pagamento & o
instrumento padronizado, por meio do qual sdo apresentadas informacdes sobre a divida em
cobranca, de forma a tornar vidvel o seu pagamento”. O boleto €, portanto, segundo as normas
regulatérias vigentes, um mecanismo de cobranca de divida e ndo de constituicio de
obrigacdes cambidrias.

Dessa maneira, a emissdo do boleto bancério pressupde a existéncia de divida ja
constituida, exigivel e eficaz. Diferente, assim, dos titulos de crédito cuja extragdo do
documento representa a propria origem da obrigacao cambidria. Isso sem falar na circulacdo
por endosso e na prestagdo do aval, caracteristicas préprias dos titulos de crédito e que nao
sdo observadas no boleto.

Com efeito, quanto ao modelo a ser observado na emissdao do boleto bancario, a

Circular n° 3.598/2012 estabeleceu, em seu art. 4°, requisitos obrigatérios, notadamente, (i) o

218 Fonte: https://nfe.io/blog/gestao-empresarial/lei-das-duplicatas/

219 Os art. 1° e 2° da Circular n° 3.598/2012 estabelecem trés espécies de boleto bancdrio: (i) o boleto de
cobranga, utilizado para a cobranca e o pagamento de dividas decorrentes de obrigacdes de qualquer natureza,
(i1) o boleto de proposta, utilizado para possibilitar o pagamento decorrente de eventual aceitacdo da oferta de
produtos ou servicos e da proposta de contrato civil ou de associac@o e (iii) o boleto de depdsito e aporte,
criado para viabilizar o depdsito ou aporte de recursos em conta de depdsitos ou conta de pagamento pré-paga.
Em razdo do objeto, o estudo se limitara a andlise do boleto de cobranca.



nome e numero de inscrigdio no CPF ou no CNPJ do pagador, (ii) a identificacdo da
instituicao destinatdria, (iii) o nome, endereco e nimero de inscricdo no CPF ou no CNPJ do
beneficidrio, (iv) o valor do pagamento e a data de vencimento, e (v) as condi¢des de desconto
do valor da divida que estejam eventualmente previstas na obriga¢do subjacente em caso de
pagamento antecipado.

Além disso, e enquanto ndo fosse aprovada a convengdo estabelecida no art. 5°, os
boletos bancdrios deveriam respeitar o modelo CADOC 24044-4 que ndo preenche os

1 220

requisitos do art. 2° da LD. Homologada a conveng¢do em 20217, ou seja, nove anos apds

edicao da Circular n° 3.598/2012 e quando ja consolidada a jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica quanto a regularidade da duplicata virtual, as instituicdes financeiras
conveniadas igualmente ndo se preocuparam em atender os requisitos do art. 2° da LD para
extracdo de duplicata, limitando-se a fixar formalidades de apresentacdo e certificacdo
magnética das informagdes bésicas da divida.

E nem poderia ser diferente, afinal o boleto bancério ndo € o instrumento de cobranca
exclusivo da duplicata. Ao contrario, o documento € vocacionado ao adimplemento de dividas
decorrente de obrigacdes de qualquer natureza, sem qualquer presuncdo de substituir a
duplicata.

Nao hd no boleto, como se vé, nenhuma mencao a (i) denominagdo duplicata, data de
emissao e nimero de ordem, (ii) nimero da fatura, (iii) praca de pagamento, (iv) cldusula a
ordem, (v) declaracdo do reconhecimento da exatidao e da obrigacdo de pagar o titulo, a ser
assinada pelo comprador, todos requisitos previstos no art. 2° da LD.

Logo, pode-se afirmar, relembrando neste ponto os fundamentos do formalismo
inerente ao direito cambidrio, responsdvel por preservar a seguranca e confianca na circulagdo
do crédito, que o boleto bancario ndo preenche os requisitos estabelecidos na LD, fragilizando
a circulagdo segura do crédito.

Ora, sem a escrituracdo da duplicata em livro proprio ou mesmo a menc¢ao ao nimero
da fatura no documento nada impedird que o vendedor/prestador do servigo mal intencionado
encaminhe a instituicdo financeira documentos fabricados e sem correspondéncia com a
realidade visando operar de maneira fraudulenta no mercado de crédito.

Assim, muito embora a jurisprudéncia tenha se consolidado no sentido da

admissibilidade da execucdo da duplicata virtual, constituida através de boleto bancério

220 Convengdo entre instituigdes participantes do sistema financeiro nacional sobre a emissdo, apresentagio,
processamento e liquidacdo interbancédria dos boletos de pagamento. Febraban, 2021. Disponivel em:
https://cmsarquivos.febraban.org.br/Arquivos/documentos/PDF/Conven%C3%A7%C3%A30%20da%20Cobra
n%C3%A7a%20-%2005_02_2021_f.pdf. Acesso em: 20, de margo de 2023.



instruido pelo instrumento de protesto, a auséncia de formalidade na constitui¢do do titulo de
crédito € um caminho aberto para a fraude no saque de duplicatas frias ou sem observancia

dos requisitos de forma, e, em tultima instancia de pressao sobre a pessoa do sacado.

3.2.3 Os conflitos da duplicata virtual e a teoria geral dos titulos de crédito

Analisado o contexto da admissdo da duplicata virtual no ordenamento juridico
através de construgdo jurisprudencial, cumpre verificar, de maneira objetiva, as peculiaridades
deste titulo desmaterializado frente aos principios inerentes a teoria geral dos titulos de
crédito.

Neste ponto, ressalte-se, serd confrontada a teoria geral dos titulos de crédito com a
duplicata virtual, a despeito da critica, na forma em que admitida pelo Superior Tribunal de
Justica e por parcela da doutrina.

Nao se pretende, portanto, expor os principios cambidrios frente aos titulos de crédito
escriturais genericamente considerados nessa sec@o, mas sim a duplicata virtual conceituada,
para os fins dessa dissertacdo, como aquela representada pelo boleto bancario instruido do

instrumento de protesto.

3.2.3.1 A duplicata virtual e a literalidade

Na secdo 2, fixou-se o entendimento no sentido de que o principio da literalidade
atribui ao titulo de crédito os limites da obrigacdo nele mencionada, ndo se podendo assim
exigir aquém ou além dos termos da obrigagao inseridas na cartula. Por consequéncia, o titulo
de crédito deverd sempre ser interpretado objetivamente sem que se possa extrair
consequéncias outras que ndo as determinadas expressamente no documento.

Na duplicata virtual o entendimento deve ser o0 mesmo. Assim, considerando que o
boleto bancério é o unico documento encaminhado ao devedor, nele em regra devem constar
todas as obrigacdes que lhe sdo exigiveis.

Ocorre, no entanto, que a emissdo vdlida do boleto bancario pressupde tdo somente a

observancia dos requisitos previstos na Circular n° 3.598/2012 do BCB e pela Convencao



entre Institui¢cdes Participantes do Sistema Financeiro Nacional, cujas caracteristicas estao
mais afetas ao funcionamento do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e a correta
identifica¢do do beneficidrio do pagamento, € menos a formalizacdo de atos cambidrios. Nao
ha, por exemplo, regra que estabeleca a mencdo necessdria de eventuais atos cambidrios
inerentes a duplicata, como o aval, o aceite e o endosso, ou mesmo a correlacdo entre o titulo
e a fatura correspondente.

Note-se, ainda, que por serem passiveis de quitagdo em qualquer agéncia bancaria ou
mesmo através de ordens emitidas em sitios eletronicos, o boleto bancario nao determina a
praca de pagamento. Por conseguinte, a competéncia jurisdicional para futura acdo de
cobranca, em caso de inadimplemento, serd incerta e objeto de indesejada controvérsia na
duplicata virtual.

Por outro lado, € certo que a duplicata virtual, representada pelo boleto bancério
remetido ao “sacado” possui conteido objetivo e imutdvel, preservando assim as declaragdes
ali constantes??!.

Desse modo, caso ndo haja a circulagdo do documento — o que se contrapde a
prépria natureza dos titulos de crédito — ou a fixacdo de coobrigacdo perante a duplicata

virtual e mantida a relagdo, exclusivamente, entre o vendedor/prestador de servico e o

adquirente, a literalidade estard preservada.

3.2.3.2 A duplicata virtual e a autonomia

Com a edicdo da LUG e a possibilidade de circulacdo do titulo de crédito por

endosso ou cessao de crédito (art. 11 da LUG), a inoponibilidade de oposi¢ao de excecodes ao

terceiro de boa-fé passou a estar restrita a circulagao do titulo a ordem. Assim, modernamente,

221 Conquanto tenha analisado o tema sob a perspectiva ampla de uma duplicata desmaterializada e ndo
propriamente daquela admitida pela Corte de Justica, Leonardo Miessa de Micheli conclui pela plena
compatibilidade entre o titulo desmaterializado e o principio da literalidade: “Sob os aspectos das duplicatas
virtuais tem-se que, independente da mutabilidade de seu conteido antes da efetiva e eventual materializagdo
do titulo consolidado, a obrigatoriedade de correspondéncia entre seu objeto e as informagdes escriturais toma
suas declaracdes cambiais certas e objetivas, sob a consequéncia de validagdo do titulo. De maneira ainda mais
evidente, em sua forma eletronica, a literalidade estaria absolutamente presente na duplicata, uma vez que
consolidado o titulo em um documento eletronicamente criado, imutdvel para os efeitos cartulares, é certo que
as declaragdes ali constantes serdo preservadas, tal qual um titulo carticeo. Assim, ndo se observa
incongruéncias ou incompatibilidades nos sistemas de utilizacdo das duplicatas desmaterializadas, tanto na
forma virtual como eletronica, na medida em que o contetddo de suas disposi¢des literais acerca das obrigacdes
cartulares restard invariavelmente inalterdvel, independentemente do suporte observado”. (DE MICHELI,
Leonardo Miessa. As Duplicatas virtuais como forma de relativizagcdo ao principio da cartularidade. 2014.
Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito, Universidade de Sdo Paulo, Sao Paulo,
2014, p. 116/117).



o principio da autonomia confere ao titulo de crédito a separacdo entre a relacdo causal e a
relacdo cambidria, de tal modo que as obrigagdes cambidrias sdo desvinculadas de sua origem
primaria.

Com efeito, na duplicata virtual esse principio ndo se opera em sua plenitude. Isso
porque, a autonomia decorre da regular constituicdo do titulo de crédito, ou seja, da
observancia das formalidades necessdria a constituicao de obrigacdo cambidria pelo emitente.
E, assim, o formalismo o elemento que garante a independéncia entre as obrigacdes.

Todavia, a despeito da posicao firmada pelo Superior Tribunal de Justica, a verdade é
que o boleto bancario ndo é um titulo de crédito, mas apenas um instrumento de cobranca de

crédito. O titulo propriamente dito sequer & emitido???

, de tal modo que ndo ha
verdadeiramente a separagdo entre o contrato de compra e venda ou de prestagdo de servigos
origindrio e a duplicata virtual.

Mesmo porque, na duplicata o principio da autonomia sé se opera com a efetivacdo
do aceite ou quando ele é ticito (art. 15, II e art. 18, I, ambos da LD), em razdo da
confirmacdo da existéncia do negocio juridico anterior apto a justificar a emissdo de uma

duplicata®?

. Esse procedimento, no entanto, nao ocorre na duplicata virtual.
Como exposto acima, a duplicata virtual ndo € emitida, sendo fictamente
representada apenas pelo boleto bancéario e o correspondente instrumento de protesto. Logo,

ndo h4 a presenca das caracteristicas cambiais necessdrias a efetivacdo da autonomia.

3.2.3.3. A duplicata virtual e a cartularidade

Muito embora a primeira andlise do tema possa indicar ser o principio da

cartularidade o maior entrave para a implementacgdo de titulos de crédito desmaterializados, a

222 “Com fundamento no protesto por indicagdo do art. 13, § 1°, da Lei 5.474/68, a jurisprudéncia desta Corte
entendeu pela dispensabilidade da apresentagdo fisica da duplicata, bastando, para a constitui¢do de titulo
executivo extrajudicial i) os boletos de cobranga bancdria; ii) os protestos por indicacdo; e iii) os comprovantes
de entrega de mercadoria ou de prestacdo de servigos, o que permitiu a execucdo da denominada duplicata
virtual”. (BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Terceira Turma. Recurso especial n° 1.790.004/PR. Relator
Ministra Nancy Andrighi, julgado em 13/10/2020).

223 Mencione-se, nesse sentido, o Recurso Especial n° 1.518.203/PR: “Havendo aceite, este se vincula
a duplicata, afastada a possibilidade de investigacdo do negdcio causal. Conquanto o titulo seja causal apenas
na sua origem/emissao, sua circulagdo - apds o aceite do sacado ou, na sua falta, pela comprovagio do negdcio
mercantil subjacente e do protesto - rege-se pelo principio da abstracdo, desprendendo-se de sua causa
original” (BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta Turma. Recurso especial n° 1.518.203/PR. Relator
Ministro Luis Felipe Salomao, julgado em 27/04/2021).



verdade é que os documentos eletronicos sdo amplamente vdlidos no sistema juridico
brasileiro.

Como apontado na se¢do 2.2.2, a MP 2.200-2/2001 estabelece os mesmos efeitos
juridicos aos fatos documentados tanto em meios fisicos como digitais. Por ser assim, nao
haveria justificativa para restringir a utilizacdo de meios eletronicos as obrigacdes nao
cambiais e excluir a disciplina dos titulos de crédito dos avangos tecnoldgicos??.

Assim, a cartularidade deve ser lida em sintonia com a legislagdo vigente, ndo
devendo se limitar ao documento fisico, mas sim a qualquer modalidade de documento
admitido pela legislagdo capaz de constituir obrigacdes cambiais. Nesse sentido, vale lembrar
que o Cddigo Civil (art. 107 e 225), a Medida Proviséria n° 2.200-2 (art. 10), os arts. 369,
408, 410, 411 e 412 do CPC e o art. 3°, inciso X da Lei n°® 13.874/2019 referendam a eficacia
juridica do documento digital.

No caso da duplicata virtual, muito embora n3o haja disposi¢cdo legal, a
jurisprudéncia da Corte de Justica se consolidou no sentido de que o boleto bancério e o
respectivo instrumento de protesto sdo documentos habeis a conferir executoriedade do titulo,
0 que, em tese, asseguraria a estes documentos a prerrogativa de exercicio do crédito.

Leonardo Netto Parentoni, a propdsito, sustenta que, do ponto de vista funcional, a
remessa do boleto bancdrio supre a necessidade de envio da duplicata cartular ao devedor. Na
visdo do autor, “a remessa do boleto bancirio ao devedor cumpre a mesma finalidade
desempenhada pela cértula da duplicata, cientificando-o da existéncia da divida, valor e prazo
para pagamento, bem como oportunizando a recusa justificada do aceite”?%.

Superado, no entanto, o aspecto funcional e a possibilidade de comprovacido da
existéncia do crédito tanto através do boleto quanto da duplicata, o boleto bancario ndo se
presta a substituir a duplicata enquanto titulo de crédito, ja que nao cumpre a finalidade do art.
887 do Codigo Civil. Por mais que se busque equiparar institutos distintos, o boleto nao pode

ser considerado titulo de crédito e deter forca executiva, o que exigiria mudancga na legislagao.

224 Mauro Rodrigues Penteado destaca, em estudo sobre o tema, que “haverd, por certo, um novo marco histérico
com o aperfeicoamento da teoria geral dos titulos de crédito para alcancar os documentos eletronicos, a partir
do patamar tedrico tradicional: os ganhos tecnolégicos na eletronica e no processamento ou sistematizacio de
dados se compadecem com essa evolugdo, na medida em que ensejam uma nova concep¢do de documento, o
eletronico, com cardter constitutivo, dispositivo e probatdrio - que serd um titulo de crédito corpdreo, mas
intangivel, porém suscetivel de verificacdo, que determinard a literalidade, a autonomia e a incorporacao dos
direitos processados por meios eletrOnicos, habilitando o beneficidrio a valer-se de seus direitos”
(PENTEADO, Mauro Rodrigues. Reflexdes sobre os titulos de crédito eletrdnicos em face do novo Cdédigo
Civil. In: ALVIM, Arruda; CESAR, Joaquim P. de Cerqueira; ROSAS, Roberto (coord.). Aspectos
controvertidos do Novo Cédigo Civil. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 475/490)

225 PARENTONI, Leonardo Netto. A duplicata virtual e os titulos de crédito eletrdnicos. Revista da Faculdade
de Direito da Universidade Federal de Minas Gerais, n. 15, jul/dez. 2014, p. 456/457.



Assim, conquanto ndo se adira a posi¢do majoritaria, na medida em que o boleto ndo
preenche os requisitos da LD e nem permite ao sacado apor propriamente o seu aceite ou
manifestar sua justificada recusa, ja que, como visto, ndo hd sequer campo destacado para
essa manifestacdo no boleto bancédrio, a verdade € que o tema foi pacificado e ¢
corriqueiramente implementado nas praticas comerciais cotidianas.

Esse cendrio, no entanto, ndo foi repetido pela Lei n® 13.775/2018. Como se analisara
na secao seguinte, a LDE ndo equiparou o boleto bancdrio a duplicata escritural ou mesmo
dispensou a escrituracdo dos documentos cambidrios pelas entidades escrituradoras existentes.
Deste modo, cumpre investigar, se, na sistemédtica da LDE, € possivel o reconhecimento de
executoriedade ao boleto bancdrio emitido sem observar os requisitos do art. 2° da LD e fora

do sistema de escrituragao.



4 A DUPLICATA ESCRITURAL

Como observado na secdo anterior, a duplicata virtual, contando com apoio de
parcela da doutrina, foi admitida no sistema juridico brasileiro a partir de constru¢dao
jurisprudencial ativista, consolidada pelo Superior Tribunal de Justica no julgamento dos
embargos de divergéncia n° 1.024.691/PR, sob a relatoria do ministro Raul Aratjo.

Todavia, sem lei, diversos temas relativos a circulacdo e ao formalismo dos titulos de
crédito permaneceram sem resposta, como, por exemplo, a inexisténcia de meios seguros para
o langamento dos atos cambidrios na duplicata virtual (rectius, boleto bancério).

Isso ocorre, pois como observado na secao 3, o modelo de boleto bancario fixado
pelo Banco Central ndo se adéqua as especificidades dos titulos de crédito, na medida em que
se limita a viabilizar a cobranga de crédito e ndo a sua constitui¢do autdnoma e, muito menos,
a circulacdo com efeitos cambidrios ou mesmo a constituicdo de garantias. Em outras
palavras, o boleto bancério, por sua prépria natureza, ndo possui o condao de substituir a
duplicata — que sequer € emitida na sistematica da duplicata virtual — para a efetivacio de
créditos decorrentes de operacdes de compra e venda e/ou estabelecidas em contratos de
prestacdo de servigos.

Assim, muito embora fosse admita pela jurisprudéncia, ao arrepio da legislacdao
cambial, a promocdo de acdo executiva com base em boleto bancario instruido do respectivo
instrumento de protesto, era premente a necessidade de normatizacdo do tema, de modo a
conferir maior seguranca juridica a duplicata desmaterializada.

Desta maneira, em 20 de dezembro de 2018, foi promulgada a Lei n°® 13.775, Lei de
Duplicata Escritural, estabelecendo a emissao de duplicata sob a forma escritural, o que para
os fins dessa dissertagcdo e em oposicdo a duplicata virtual, serd denominada de ‘“duplicata
escritural”.

Cumpre, desse modo, ao longo desta secao um estudo aprofundado da LDE, a fim de
se investigar a possibilidade, ou ndo, de coexisténcia entre a duplicata escritural e a duplicata
virtual. Para tanto, far-se-d a andlise das inovagdes legislativas implementadas pela LDE,
sobretudo do sistema de escrituracdo de titulo, e a sua compatibilidade com os institutos

cambidrios classicos.

4.1. O Projeto de Lei n° 9.327/2017



Proposto em 13.12.2017 pelo entdo deputado federal Jalio Lopes (PP/RJ), o Projeto
de Lei n® 9.327/2017, reconhecendo a fragilidade do sistema da duplicata virtual, esclarece em
sua justificativa o proposito de agregar maior seguranca juridica a efetivacdo do crédito
inscrito em duplicata, notadamente, através da inclus@o de mecanismos de verificagdo das

informagdes langadas no titulo escritural em substitui¢do aos boletos bancarios:

A presente proposicdo trata de tema extremamente relevante que se refere a emissao
de duplicata sob a forma escritural, a qual se mostra cada vez mais presente em face
do desenvolvimento das tecnologias da informacdo. [...] Embora a duplicata
escritural seja o registro efetuado exclusivamente em dispositivo de armazenagem
informatizada de dados sob o controle do emitente, € usual que o emitente remeta os
dados dessas transacdes mercantis ou de prestagdo de servigos a uma instituicdo
financeira para emissdo de boletos enviados aos devedores. Se o boleto bancario
retratar fielmente os elementos da duplicata virtual, podera ser protestado desde que
observados os requisitos estabelecidos pelo referido art. 15 da Lei n® 5.474, de 1968.
Entretanto, nada impede que exista a emissdo de boletos sem qualquer verificacdo
acerca da veracidade dos dados nele contidos ou mesmo do préprio endereco do
destinatario. Nesse caso, esse destinatdrio estard impossibilitado de conhecer a
propria existéncia do titulo emitido em seu desfavor, ocasionando o protesto que
poderd acarretar expressivo dano ao pretenso devedor. [...] Desses fatos pode
ocorrer o protesto indevido de documentos que ndo cumprem os requisitos das
duplicatas e a insercdo indevida dos registros das pessoas identificadas como
devedores em servigos de prote¢do ao crédito. Muito embora essas situagcdes possam
ser sanadas por meio de decisdes judiciais, hd que se considerar que o longo tempo
necessdrio para a obtengdo desses provimentos jurisdicionais traz como
consequéncia a manutengdo, por longo periodo de tempo, do dano aos prejudicados.
Além desse aspecto, hd ainda que ser considerado a dificuldade de acesso a justica
enfrentada pela parcela mais humilde de nossa populacdo, e a dificuldade dos
tribunais em atender ao enorme nimero de processos que jd se encontram em
andamento. Dessa forma, consideramos que é essencial estabelecer um sistema que
contribua substantivamente para a maior robustez e confiabilidade das duplicatas
escriturais, uma vez que se trata de titulo de crédito de extrema relevancia para o
gerenciamento da liquidez das empresas dos mais diversos portes e segmentos da
economia.??

Em sua redacdo original, a iniciativa legislativa estabelecia, em seu art. 2°, que a
emissdo de duplicata sob a forma escritural far-se-4 mediante lan¢camento em sistema
eletronico de escrituracao gerido por quaisquer das entidades que exercam a atividade de

escrituragio de duplicatas”. Fixava, ainda, no art. 5°%*’ a expedicdo de “certiddo de inteiro teor

226 BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de lei n® 9.327/2017. Dispde sobre a emissio de duplicata sob a forma

escritural. Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2166092>. Acesso em
4.05.2023.

227 Art. 5° do Projeto de Lei n® 9.327/2017: “O operador do sistema eletrdnico de escrituragio de que trata o art.
2° ou o depositdrio central, na hipétese de a duplicata emitida sob a forma escritural ser depositada, deverd
expedir, a pedido de interessado, certiddo de inteiro teor do titulo. § 1° Deverdo constar na certiddo expedida,
no minimo: I - a data da emiss@o e as informagdes referentes ao sistema eletronico de escrituracdo no ambito
do qual a duplicata foi emitida; II - os elementos necessdrios a identificacdo da duplicata, nos termos do art. 2°
da Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968; III - a finalidade para a qual a certiddo foi expedida; IV - a cldusula de



do titulo” pelo agente escriturador, no qual deveriam constar elementos do art. 2° da LD, a fim
de subsidiar eventual a¢dio executdria por titulo executivo extrajudicial (art. 7°)%2.

Outra relevante inovacdo era a instituicdo da facultatividade do protesto para os
titulos escriturais (art. 6°)**. Ampliando parcialmente o tema do projeto de lei, a proposicdo
determinava que a cobranca judicial de todos os titulos de créditos inadimplidos, emitidos sob
a forma escritural ou objeto de registro ou depdsito centralizado, independeriam de protesto,
fosse contra o devedor principal ou os coobrigados.

Diante da pertinéncia temadtica, em 21.12.2017, o projeto de lei foi encaminhado a
Comissdo de Desenvolvimento Econdmico, Industrial, Comércio e Servigos (CDeics), tendo
sido apresentadas onze propostas de emendas ao texto.

A emenda n° 1/2018, apresentada pelo deputado federal Cleber Verde (PRB/MA),
propunha um projeto de lei substitutivo. Dentre as principais mudangas, pode-se mencionar:
(1) a restricdo da obrigatoriedade de registro das duplicatas escriturais no sistema das centrais
autorizadas pelo governo federal aquelas objeto de negociacdo ou operagdes de crédito (art.
3°230) " (ii) a permissdo para que os cartérios de protesto possam instituir seus proprios

sistemas de escrituragdo, pro meios de modificacoes na Lei 9.492/1997 (art. 9°), (iii) a

inegociabilidade; e V - informacdes acerca dos Onus e gravames. § 2° A certiddo prevista no caput pode ser
emitida de forma eletronica, observados requisitos de seguranca que garantam a autenticidade do documento. §
3° O sistema eletronico de escrituragdo de que trata o art. 2° deverd manter em seus arquivos cépia eletronica
das certiddes expedidas.”

228 Art. 7° do Projeto de Lei n° 9.327/2017: “A duplicata emitida sob a forma escritural é titulo executivo
extrajudicial e pode ser executada inclusive com base na certiddao mencionada no art. 5°.”

229 Art. 6° do Projeto de Lei n® 9.327/2017: “Fica dispensado o protesto das duplicatas e de outros titulos
emitidos sob a forma escritural, bem como dos titulos objeto de registro ou depdsito centralizado, para todos os
fins, inclusive para a prova da inadimpléncia e do descumprimento de obrigacdo originada nesses titulos de que
trata a Lei n° 9.492, de 10 de setembro de 1997. § 1° A cobranca judicial da duplicata inadimplida emitida sob
a forma escritural ou objeto de registro ou depdsito centralizado independe de protesto em qualquer dos casos
tradados na Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968. §2° Caso o credor queira se utilizar da faculdade do protesto,
poderdo ser protestadas, observado o disposto na Lei n° 9.492, de 10 de setembro de 1997: I - a duplicata
emitida sob a forma escritural; ou II - a certiddo mencionada no art. 5° desta Lei. §3° O sistema eletronico de
escrituracdo deverd conter informacdes relativas aos eventuais protestos realizados.”

230 Art. 3° da Emenda de Comissdo n° 1 ao Projeto de Lei n® 9.327/2017: “Art. 3° As duplicatas emitidas sob a
forma escritural ou ndo, quando negociadas ou oferecidas em garantia de operacdo de crédito, serdo
obrigatoriamente escrituradas em sistema eletronico gerido por quaisquer das entidades que exercam a
atividade de escriturag@o de duplicatas escriturais.” Em sua justificativa, o deputado maranhense esclarece que
“Um os dos principais aspectos se refere-se a exigéncia da escriturag@o nas centrais autorizadas pelo Governo
Federal, apenas e tdo somente em relacdo as duplicatas negociadas ou oferecidas em garantia de crédito, isto
para que ndo venhamos a criar uma burocracia onerosa para o empresariado ja sobrecarregado de tantas taxas e
tributos e tarifas oficiais. Ocorre que, se a duplicata for emitida apenas e tdo somente para fins de cobranca
direta entre o sacador e o devedor, nenhum sentido faz a exigéncia de sua escrituragdo nas mencionadas
centrais. Destarte, as mencionadas centrais devem ter o Unico e claro objetivo de controle das duplicatas
emitidas e colocada em circulagdo mediante negociacdo ou oferecimento de garantia em operacgdes de crédito.
Nenhum interesse tem para o mercado as duplicatas colocadas apenas e tdo somente em cobranga”. (BRASIL.
Congresso Nacional. Projeto de lei n® 9.327/2017. Dispde sobre a emissdo de duplicata sob a forma escritural.
Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1657129&filename=Tramitacao-
EMC%201/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).



obrigatoriedade de apresentacdo da duplicata escritural para o aceite ou recusa justificada (art.
4°), (iv) a modificacdo da nomenclatura de “certiddo de inteiro teor do titulo” para extrato
representativo da duplicata escritural (art. 6°).

Quanto a ultima proposta de modificagdo, vale apontar para uma relevante
contradicdo. Isso porque, conquanto fosse mantida na proposta a dispensa irrestrita do
protesto (art. 7°), o extrato, representativo da duplicata escritural ndo aceita, somente seria
considerado titulo executivo “contanto que, cumulativamente, tenha sido protestada por falta
de pagamento e esteja acompanhada da prova da entrega da mercadoria ou da prestacao de
servigos.” (art. 8°2!),

J4 a emenda n° 2/2018, apresentada pelo deputado federal Vander Loubet (PT/MS),
visava a alteracdio da redacdo original do art. 6° do Projeto de Lei n° 9.327/2017%2, a fim de
que a dispensa de protesto fosse restrita, tdo somente, endossantes e avalistas. Ao expor as

razdes da proposta, o deputado federal afirma que:

Visa a presente emenda adequar a redacio ao art. 6° do Projeto de Lei em referéncia
ao disposto na Lei n°® 5.474, de 18 de julho de 1968, das duplicatas. Isso porque pode
ocorrer da duplicata emitida sob a forma escritural nfo estar aceita, estando por ela
obrigado s6 quem assumiu uma obriga¢do cambial mediante endosso ou aval.
Portanto, s6 em relagd@o a estes é que pode ser dispensado o protesto, tendo em vista
que no caso da duplicata sem aceite, o protesto € necessdrio para legitimar a acao
judicial de cobranca, conforme o art. 15 da Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968, das
duplicatas®*?

Muito embora pretendesse corrigir um relevante erro técnico, notadamente, a
dispensa indiscriminada do protesto, a proposta de emenda se equivoca ao fixar, ao arrepio do
art. 13 da LD, a inexigibilidade do protesto para os endossantes e avalistas da duplicata
escritural ndo aceita. Isso porque, a duplicata é um titulo causal emitido pelo vendedor ou

prestador de servigo, cuja relacdo cambial s6 se perfaz com a aquiescéncia do

21 Art. 8° da Emenda de Comissdo n° 1 ao Projeto de Lei n® 9.327/2017: “Art. 8°. Sdo titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do art. 15 da Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968, A duplicata emitida sob a forma
escritural aceita, protestada ou ndo, ou a duplicata ndo aceita ou o respectivo extrato de que trata o art. 6° desta
Lei, contanto que, cumulativamente, tenha sido protestada por falta de pagamento e esteja acompanhada da
prova da entrega da mercadoria ou da prestagdo de servigos. (BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de Lei n°
9.327/2017. Dispde sobre a emissdo de duplicata sob a forma escritural. Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1657129&filename=Tramitacao-
EMC%201/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).

232 Emenda de Comissdo n° 2 ao Projeto de Lei n° 9.327/2017: “Art. 6° O protesto das duplicatas e de outros
titulos ou documentos de divida emitidos sob a forma escritural, bem como dos titulos objeto de registro ou
depésito centralizado de que trata a Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, é dispensado para assegurar o direito
de regresso contra endossantes e avalistas. (BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de lei n°® 9.327/2017.
Dispde sobre a emissdo de  duplicata sob a forma  escritural. Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1657265&filename=Tramitacao-
EMC%?202/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).

23 Ope cit.



comprador/tomador do servigco mediante aceite expresso, ou quando preenchidos os requisitos
do aceite técito.

Desta forma, na duplicata sem aceite o protesto € essencial para que se mantenham
os direitos cambidrios em desfavor do endossante e eventuais avalistas. Em outras palavras, o
protesto s6 deve ser dispensado em relagdo ao sacado quando a duplicata estiver aceita (art.
15, inciso I da LD). Logo, o protesto € necessdrio para os coobrigados e para o sacado de
duplicata ndo aceita, art. 13, §4° da LD.

A emenda n° 3/2018 de autoria do deputado federal Dagoberto Nogueira (PDT-MS),
por sua vez, limita-se a substitui¢cdo do termo “certiddo”, constante do arts. 5° e 7° do Projeto
de Lei n°® 9.327/2017, por “extrato”, pois na sua visdo, “certiddao € tipificacdo propria dos
documentos expedidos por 6rgao publico [...], ndo sendo adequada a sua utilizacdo pelas
entidades privadas, sendo o extrato a terminologia mais apropriada”?*.

O mesmo parlamentar propds também a emenda n° 4/2018. Desta vez, a proposta
modificativa buscava alterar a redacao do art. 3° do Projeto de Lei n® 9.327/2017 para que se
inclua, dentre as atribui¢des do agente escriturador, a apresentacao da duplicata escritural para
aceite.

Na emenda n° 5/2018, encaminhada pela deputada federal Geovania de Sa (PSDB-
SC), além de corre¢des de redacio, propds novo texto ao caput do art. 6° para assegurar, sem
qualquer ressalva, o direito de regresso contra o endossante e respectivos avalistas,
independentemente da efetivacdo do protesto.”>> O que também é objeto da critica acima
descrita.

A emenda n° 6/2018 do deputado federal Rubens Otoni (PT-GO) apresentou
proposta de redagdo substitutiva ao Projeto de Lei n° 9.327/2017, com teor idéntico ao

proposto pelo deputado federal Cleber Verde (PRB/MA) na emenda n° 1/2018%°, e mantém a

2% Emenda de Comissdo n° 3 ao Projeto de Lei n® 9.327/2017: “Art. 6° O protesto das duplicatas e de outros
titulos ou documentos de divida emitidos sob a forma escritural, bem como dos titulos objeto de registro ou
depésito centralizado de que trata a Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, é dispensado para assegurar o direito
de regresso contra endossantes e avalistas. (BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de lei n°® 9.327/2017.
Dispde sobre a emissdo de duplicata sob a  forma  escritural. Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1657298 &filename=Tramitacao-
EMC%203/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).

235 Emenda de Comissdo n° 5 ao Projeto de Lei n° 9.327/2017: “Art. 6° O protesto das duplicatas e de outros
titulos ou documentos de divida emitidos sob a forma escritural, bem como dos titulos objeto de registro ou
depésito centralizado de que trata a Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, é dispensado para assegurar o direito
de regresso contra endossantes e respectivos avalistas.” (BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de lei n°
9.327/2017. Dispde sobre a emissdo de duplicata sob a forma escritural. Disponivel em:
<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1657634&filename=Tramitacao-
EMC%?205/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).

23 BRASIL. Congresso Nacional. Projeto de Lei n® 9.327/2017. Dispde sobre a emissdo de duplicata
sob a forma escritural. Disponivel em:



dispensa de escrituracdo da duplicata escritural quando o titulo ndo for negociado ou objeto de
operacdo de crédito.

O deputado federal Cleber Verde (PRB/MA) também € o autor da emenda n°® 7/2018.
Nesta, o parlamentar pretendeu a modificacdo do art. 11 do Projeto de Lei n°® 9.327/2017 para

enquadrar a violagdo a lei de duplicata escritural e dos regulamentos administrativos

N

relacionados a atividade de escrituracdo de titulos dentre as infracOes punidas pela Lei n°

13.506/2017. Buscou, ainda, estabelecer que a praca de pagamento das duplicatas escriturais

deverd coincidir com o domicilio do devedor, salvo convencdo entre as partes>>’.

Com efeito, visando a amplia¢do dos legitimados para emissdao da duplicata escritural
para incluir os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, o deputado federal Eli Corréa
Filho (DEM-SP) propds a emenda n°® 8/2018 para alterar os arts. 2°, 3° e 5° do Projeto de Lei
n® 9.327/2017. Em suas razdes, o deputado federal paulista esclarece que a restricio do
registro do titulo as institui¢des financeiras impediria o registro de informacgdes de negdcios

juridicos ocorridos fora delas:

Na prética, se o sistema eletronico de duplicatas ficasse restrito as institui¢des
financeiras, estaria incompleto pois ndo contaria com informagdes de garantias
oriundas de negdcios civis efetivados sem a interven¢do de entidades financeiras.
Como se sabe, nada impede que uma duplicata escritural seja oferecida como
garantia em um contrato civil entre particulares ou em um processo judicial, motivo
que evidencia a conveniéncia da concentracdo das informacdes registrais pela
Central Nacional de Registro de Titulos e Documentos, que fornecera acesso facil e
unificado as informacdes registrais, mas com a vantagem de ter o suporte de uma
rede integrada por mais de 3.000 cartdrios espalhados por todo o pais, atuando toda
essa estrutura em apoio as entidades autorizadas pelo Banco Central para a formacdo
de um banco de dados seguro e confidvel, com absoluta transparéncia e
imparcialidade, bem como para a aproximagdo do cidaddao comum e de micros e
pequenas empresas a esse robusto sistema de informacdes integradas. Com custo
baixo e atuacdo moderna e eficiente, os cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, por meio de sua Central Nacional, contribuirdo para dar robustez ao
sistema de duplicatas eletrdnicas, inaugurando um novo modelo de cartério mais
compativel com as exigéncias do mundo digital e o principio da modicidade dos
servigos publicos.?*

<https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1658010&filename=Tramitacao-
EMC%206/2018%20CDEICS %20=%3E%20PL%209327/2017>. Acesso em 4.05.2023).
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Conquanto a modificacdo pudesse, de fato, contribuir para efetivacdo da duplicata
escritural, em razdo da capilaridade da rede de cartdrios pelo territorio nacional, a verdade é
que a redacdo original do Projeto de Lei n°® 9.327/2017 j4 estabelecia em seu art. 3° a
obrigacdo da entidade escrituradora registrar as indicac¢des, informacdes ou declaragdes
referentes a operacdo com base na qual a duplicata foi emitida, bem como a inclusdo de
informagdes a respeito de Onus e gravames constituidos sobre as duplicatas.

A emenda n° 9/2018 foi proposta pelo deputado federal Arnaldo Faria de S4 (PP-SP)
tendo por objeto a inclusd@o de um pardgrafo tinico art. 9° do Projeto de Lei n°® 9.327/2017.
Objetivo era impor uma “consequéncia legal a nulidade das disposi¢Oes contratuais que
limitem a emissdo e circulacdo de duplicatas e a ineficicia de pagamento realizado a quem
nio seja o legitimo credor”.?®

O mesmo deputado federal também propds a emenda n° 10 e 11, de 2018. Na
emenda n° 10, o autor da emenda visava atribuir ao inciso III do art. 3° do Projeto de Lei n°
9.327/2017 a seguinte redacdo: “a prética de atos cambiais sob a forma escritural, tais como
endosso e aval, sem qualquer limitacdo ou restri¢do aos endossantes, endossatdrios e demais
intervenientes e coobrigados”, de modo a adequar o texto legal ao disposto no art. 9° do
Projeto de Lei n® 9.327/2017%%.

Na emenda n° 11/2018, dltima proposta na CDeics, o parlamentar, novamente
preocupado em efetivar o art. 9° do Projeto de Lei n® 9.327/2017, propds a exclusio do inciso
IV do art. 5° do Projeto de Lei n® 9.327/2017, a fim de que ndo houvesse mais a menc¢do ao
registro em sistema escritural da cldusula de inegociabilidade do titulo. Na sua visdo, “a
cldusula de inegociabilidade, de maneira isolada, ndo se harmoniza, diante do requisito legal
da livre circulacdo da duplicata e portando somente existird, como consequéncia de 6nus ou

gravame, estando assim abarcada pela previsdo do inciso V’**! do art. 5° do Projeto de Lei n°

9.327/2017.
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Analisadas as proposicdes de emenda ao Projeto de Lei n® 9.327/2017, o relator na
CDeics, deputado federal Lelo Coimbra (MDB-ES), elaborou parecer opinando: (i) pela
ado¢do da emenda n°® 3/2018 com a corresponde modificacdo do termo “certiddo de inteiro
teor” para “extrato”, (ii) pela inclusdo parcial das proposi¢oes de emenda n°s 4, 10 e 11, nos

seguintes termos:

No que se refere as emendas n° 4, 10 e 11, destaco que a inclusdo do aceite como ato
que deve constar do sistema eletronico estd em conformidade com as caracteristicas
da duplicata. Registro, porém, que a previsdo de que o sistema contenha mecanismo
de aceite ndo vincula a validade do titulo a esse ato cambial, dado que o devedor
poderd, por meio eletrénico, recusar, no prazo, nas condi¢cdes e pelos motivos
previstos nos arts. 7° e 8° da Lei n°® 5.474, de 18 de julho de 1968, a duplicata
escritural apresentada. Nessa hipdtese, ainda que ndo seja objeto de aceite, é
plenamente véilida a duplicata emitida por credor que comprove a entrega da
mercadoria na forma acordada. Sobre esse assunto, entendo oportuno incluir
dispositivos ao texto proposto, estabelecendo que o sistema eletronico de
escrituracdo deve dispor de mecanismos que permitam ao sacador e sacado
comprovarem, por quaisquer meios de prova admitidos em direito, a entrega e o
recebimento das mercadorias ou da prestagdo do servigco, devendo a apresentacio
das provas ser efetuada em meio eletronico. Também nesse caso, faco a ressalva de
que a obrigatoriedade de que essa funcionalidade conste do sistema ndo significa
que a validade do titulo esteja vinculada a inser¢do de prova de pagamento nesse
sistema. Trata-se de uma faculdade conferida as partes, que pode facilitar a execucio
do titulo. Nao obstante, a previsdo de pritica de endosso e aval sem qualquer
limitacdo ou restri¢do € desnecessdria, uma vez que nao hé limite de circularidade da
duplicata, seja cartular ou escritural. Alternativamente, proponho incluir dispositivo
prevendo que os endossantes e avalistas indicados pelo apresentante ou credor como
garantidores do cumprimento da obrigacdo constardo como tal dos extratos da
duplicata escritural.>*?

Por sua vez, (iii) as emendas 8, 9 e 11 foram rejeitadas pelo relator, e (iv) as emendas
2, 5 e 7, relativas ao protesto, acatadas parcialmente para determinar a possibilidade de
indicacdo a protesto do extrato, bem como permitir a emissdo de duplicata escritural por
Central Nacional de Registro de Titulos e Documentos?*®, o que culminou com a proposta de
votacdo do texto substitutivo proposto pelas emendas 1 e 6, com os acréscimos destacados
pelo relator.

Ao tratar da relevancia da iniciativa legislativa, o relator, assim como o deputado

federal Julio Lopes, destacou a fragilidade do sistema da duplicata virtual, representada pelo

boleto bancdrio, e a necessidade de se estabelecer um novo marco para o titulo eletronico:
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O presente Projeto de Lei, de autoria do Deputado Julio Lopes, dispde sobre a
emissdo de duplicata sob a forma escritural. A prética atual consiste em o emitente
remeter os dados das transacdes mercantis ou de prestacdo de servigos a uma
instituicdo financeira para emissdo de boletos enviados aos devedores. Na hipdtese
de o boleto bancdério retratar fielmente os elementos da duplicata, considera-se que
esse titulo foi emitido de forma eletronica. Em que pese haver disposicdes legais que

ddo margem a emissdo na forma referida, ainda prevalece uma situa¢do de

inseguranga juridica, razdo pela qual o presente PL prevé expressamente que a
duplicata pode ser emitida de forma escritural. De acordo com o PL, a emissdo
escritural desse titulo deve ser realizada mediante lancamento em sistema eletronico
de escrituragdo gerido por quaisquer das entidades que exercam a atividade de
escrituracdo de duplicatas, cabendo ao Banco Central do Brasil autorizar essas
entidades a exercer a atividade de escrituragdo.”*

O Projeto de Lei n° 9.327/2017 foi encaminhado, em seguida, a Comissdo de
Constituicdo e Justica e de Cidadania (CCJC), novamente sob a relatoria do deputado federal
Lelo Coimbra (MDB-ES), que emitiu parecer favordvel 2 aprovacio do texto substitutivo.?*’

Com a aprovacao dos pareceres nas respectivas comissoes parlamentares tematicas, o
Projeto de Lei n°® 9.327/2017 foi encaminhado ao plendrio da Camara dos Deputados, onde
foram apresentadas quatro propostas de emendas. A emenda de plendrio n° 1/2018, proposta
pelo deputado federal Dagoberto Nogueira (PDT-MS), pretendia alterar a redacdo do art. 37
da Lei n® 9.492/1997 dispondo sobre os emolumentos incidentes sobre o protesto e eventual
pedido de cancelamento de protesto na duplicata escritural®*®,

As emendas de plendrio n° 2 e 3, de2018, foram propostas pelo deputado federal
Indio da Costa (PSD-RJ), pretendendo alterar o Projeto de Lei n° 9.327/2017,
respectivamente, para incluir a dispensa do protesto para a duplicata escritural e a supressao
da expressao “devendo-se, observar, para sua cobranga judicial, o disposto no art. 15 da Lei n°

5.474, de 18 de julho de 1968” constante do art. 7° do Projeto de Lei n® 9.327/2017%*.
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J4 a emenda de plendrio n° 4, proposta pelo deputado federal Leo de Brito (PT-AC),
pretendia a modificacdo do art. 3° do texto substitutivo do Projeto de Lei n° 9.327/2017. O
objetivo era incluir no dispositivo a impossibilidade de a autorizacdo, a ser concedida pela
entidade da administracdo publica para a atividade de escrituragdo da duplicata escritural,
exigir capital social minimo ou outra condicdo “que restrinja a participacdo de entidades
idoneas na atividade™?*8,

Ao se manifestar sobre as emendas de plendrio, o relator da CCJC e da CDeics
opinou pela rejeicdo integral das quatro propostas®*. Consolidado o projeto substitutivo, o
Plenério da Camara dos Deputados, em 06.06.2018, aprovou o Projeto de Lei n°® 9.327/2017

que, posteriormente, seria aprovado sem modificacdo de texto pelo Senado Federal e

promulgado pelo Presidente da Reptblica em 20.12.2018, como Lei n° 13.775.

4.2 A duplicata escritural é um novo titulo de crédito?

Transita com certo consenso na doutrina a classificacdo dos titulos de crédito em:
tipicos e atipicos. Os titulos tipicos seriam aqueles inaugurados e regulamentados em
legislacdo especial, na forma do art. 903 do Cédigo Civil. E o caso, por exemplo, do cheque,
instituido pela Lei n°® 7.357, de 2 de setembro de 1985, e da cédula de produto rural, Lei n°
8.929, de 22 de agosto de 1994. Esses titulos devem observar os limites e prerrogativas
cambidrias estabelecidos na sua lei de regéncia.

Por outro lado, os titulos atipicos sdo aqueles submetidos, exaustivamente, as regras
do Cédigo Civil (arts. 887 a 903). Permite a legislagdo civilista, portanto, a emissao de titulo
de crédito inominado desde que respeitados os rigores cambidrios ali estabelecidos, como

elucida Marlon Tomazette:
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No Brasil, devemos fazer uma separacdo da legislagdo cambidria. Em primeiro
lugar, devemos analisar a Lei Uniforme de Genebra (LUG), aplicdvel diretamente as
letras de cambio e notas promissoérias, cujas regras acabam sendo um padrdo para os
titulos tipicos. No tocante aos titulos atipicos, devemos analisar as regras do Cédigo
Civil que sdo diferentes das regras dos titulos tipicos.?>

A distin¢do entre titulos tipicos e atipicos €, portanto, relevante e tem influéncia no

regime legal a ser aplicado em cada hipétese, como j4 decidiu o Superior Tribunal de Justica

ao analisar a prestagcdo de aval e a necessidade de outorga uxoria, em decisdao assim ementada:

DIREITO CAMBIARIO E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
REVELIA. EFEITOS RELATIVOS. AVAL. NECESSIDADE DE OUTORGA
UXORIA OU MARITAL. DISPOSICAO RESTRITA AOS TITULOS DE
CREDITO INOMINADOS OU ATIPICOS. ART. 1.647, III, DO CC/2002.
INTERPRETACAO QUE DEMANDA OBSERVANCIA A RESSALVA
EXPRESSA DO ART. 903 DO CC E AO DISPOSTO NA LUG ACERCA DO
AVAL. REVISAO DO ENTENDIMENTO DO COLEGIADO. COGITACAO DE
APLICACAO DA REGRA NOVA PARA AVAL DADO ANTES DA VIGENCIA
DO NOVO CC. MANIFESTA INVIABILIDADE.

1. Os efeitos da revelia - presun¢do de veracidade dos fatos alegados pelo autor - sdo
relativos e ndo conduzem, necessariamente, ao julgamento de procedéncia dos
pedidos, devendo o juiz atentar-se para os elementos probatérios presentes nos
autos, para formacédo de sua convic¢do.

2. Diversamente do contrato acessorio de fianga, o aval é ato cambidrio unilateral,
que propicia a salutar circulagdo do crédito, ao instituir, dentro da celeridade
necessdria as operacdes a envolver titulos de crédito, obrigacdo autdbnoma ao
avalista, em beneficio da negociabilidade da cértula. Por isso, o aval "considera-se
como resultante da simples assinatura" do avalista no anverso do titulo (art. 31 da
LUG), devendo corresponder a ato incondicional, ndo podendo sua eficicia ficar
subordinada a evento futuro e incerto, porque dificultaria a circulacio do titulo de
crédito, que € a sua funcdo precipua.

3. E imprescindivel proceder-se a interpretacio sistemdtica para a correta
compreensdo do art. 1.647, III, do CC/2002, de modo a harmonizar os dispositivos
do Diploma civilista. Nesse passo, coerente com o espirito do Cédigo Civil, em se
tratando da disciplina dos titulos de crédito, o art. 903 estabelece que "salvo
disposicdo diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo disposto neste
Codigo".

4. No tocante aos titulos de crédito nominados, o Cdédigo Civil deve ter uma
aplicacdo apenas subsididria, respeitando-se as disposicdes especiais, pois o objetivo
bésico da regulamentacdo dos titulos de crédito, no novel Diploma civilista, foi
permitir a criacdo dos denominados titulos atipicos ou inominados, com a
preocupacdo constante de diferencar os titulos atipicos dos titulos de crédito
tradicionais, dando aos primeiros menos vantagens.

5. A necessidade de outorga conjugal para o aval em titulos inominados - de livre
criagdo - tem razdo de ser no fato de que alguns deles ndo asseguram nem mesmo
direitos crediticios, a par de que a possibilidade de circulagdo €, evidentemente,
deveras mitigada. A negociabilidade dos titulos de crédito € decorréncia do regime
juridico-cambial, que estabelece regras que ddo a pessoa para quem o crédito é
transferido maiores garantias do que as do regime civil.

6. As normas das leis especiais que regem os titulos de crédito nominados, v.g., letra
de cimbio, nota promisséria, cheque, duplicata, cédulas e notas de crédito,

20 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,

p. 82.



continuam vigentes e se aplicam quando dispuserem diversamente do Cédigo Civil
de 2002, por forca do art. 903 do Diploma civilista. Com efeito, com o advento do
Diploma civilista, passou a existir uma dualidade de regramento legal: os titulos de
crédito tipicos ou nominados continuam a ser disciplinados pelas leis especiais de
regéncia, enquanto os titulos atipicos ou inominados subordinam-se as normas do
novo Cédigo, desde que se enquadrem na defini¢do de titulo de crédito constante no
art. 887 do Cédigo Civil.

7. Recurso especial ndo provido.?!

Deste modo, para que se institua uma nova modalidade de titulo de crédito tipico é
necessdria a edi¢do de regramento legal proprio que atribuam ao documento forca executiva e
caracteristicas diferenciadoras dos demais titulos ja existentes. No que diz respeito a duplicata
escritural, a LDE ndo deixa dudvidas: a duplicata escritural ndo constitui um novo titulo de
crédito, mas sim uma forma de emissdo de titulo ja existente, passando a sua emissdo
(rectius, lancamento) a ser realizada em sistema eletronico de escrituragcdo, regulamentado
pelo Banco Central.

Observe-se, nesse sentido, que o art. 2° da LDE é expresso ao esclarecer que a
duplicata escritural é a prépria duplicata da Lei n® 5.474/1968, desta vez, emitida em ambiente
escritural®>2. Essa também foi a posicdo adotada pelo legislador em outros titulos de crédito.
No certificado de depdsito bancario (CDB), o art. 33 da Lei n° 13.986, de 7 de abril de
2020733, fixou a possibilidade de emissdo do titulo sob a forma escritural. O mesmo ocorre em
relacdo a cédula de produto rural (CPR), art. 3-A, § 1° da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de
199423 a cédula de crédito imobilidrio (CCI), conforme art. 18, §3° da Lei 10.931, de 2 de
agosto de 2004%° e a duplicata rural, art. 46, pardgrafo tnico do Decreto-lei n°® 197/1967,
modificado pela Lei n® 13.986/2020.

Essa também é a opinido de Marlon Tomazette “com a promulgacdo da Lei das
Duplicatas Escriturais (Lei n. 13.775/2018), passa a existir a no Brasil a figura da duplicata
escritural. Ela ndo é um novo titulo de crédito, mas uma forma diferente (escritural, eletronica)

de se emitir e usar a duplicata da Lei n. 5.474/1968.72%

231 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta turma. Recurso especial n. 1.633.399/SP, relator ministro Luis
Felipe Salomaio, julgado em 10.11.2016, DJe de 1.12.2016.

252 Art. 2° da LDE: “A duplicata de que trata a Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968, pode ser emitida sob a forma
escritural, para circulagdo como efeito comercial, observadas as disposicdes desta Lei”.

253 Art. 33. O CDB poder4 ser emitido sob forma escritural, por meio do langamento em sistema eletrdnico do
emissor.

2% Art. 3°-A. A CPR poder4 ser emitida sob a forma cartular ou escritural.

255 Art. 18. E instituida a Cédula de Crédito Imobilidrio - CCI para representar créditos imobilidrios. [...] §3° A
CCI podera ser emitida com ou sem garantia, real ou fidejusséria, sob a forma escritural ou cartular.

26 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: titulos de crédito. v. II. 13. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020,
p. 372.



Mais do que isso, note-se, desde logo, que em sentido oposto ao entendimento
firmado na jurisprudéncia do STJ, o legislador, muito embora pudesse, ndo atribuiu forca
executiva ao boleto bancdrio, instruido do respectivo instrumento de protesto, representativo
da duplicata virtual. Ao contrério, o art. 7° da LDE*” & expresso ao limitar a executoriedade
inerente aos titulos de crédito a duplicata emitida sob a forma escritural e o seu
correspondente extrato.

Nao hé na legislacao qualquer mengdo a executoriedade do boleto bancario, a LDE
atribui forca executiva tdo somente ao titulo langado em sistema eletronico de escrituracdo
(art. 3° da LDE). Pode-se assim concluir que a LDE ndo referendou a antiga pratica bancaria,
adotada pelo STJ, de se presumir a partir do boleto bancario uma duplicata que, na realidade,
nunca existiu.

Estabelecidas essas premissas, passa-se a andlise de todo o sistema de escrituracio e
circulacdo da duplicata escritural e seus desdobramentos na disciplina das declaracdes

cambidrias e da teoria geral dos titulos de crédito.

4.3 O sistema de escrituraciao das duplicatas e os agentes envolvidos

Diferentemente da duplicata virtual, a emissao de duplicata sob a forma escritural
ocorre mediante lancamento em sistema eletronico regido por entidade autorizada pela
administracdo, direta ou indireta, a exercer a atividade de escrituracdao de duplicatas (art. 3° da
LDE).

Essa mudanca representou, como se passa a analisar, um importante avanco em
relacdo ao anterior regime da duplicata virtual, marcado, como destaca Fabio Ulhoa Coelho,

por inegavel informalidade:

na fase de transicao, todas as informacdes identificando um crédito representado por
duplicata ji eram processadas por sistemas de computador. O suporte cartular da
duplicata desapareceu por completo, sem disciplina na lei sobre o uso do suporte
eletronico. As duplicatas estavam, entdo, registradas em arquivos do tipo Excel, nos
computadores dos empresdrios emitentes. Quando precisava de capital de giro ou
mesmo no fim do dia, como rotina, os funciondrios da empresa extraiam desses
arquivos uma lista de créditos, chamada "bordero", e a enviavam eletronicamente

257 Art. 7° da LDE: “A duplicata emitida sob a forma escritural e o extrato de que trata o art. 6° desta Lei sdo
titulos executivos extrajudiciais, devendo-se observar, para sua cobranca judicial, o disposto no art. 15 da Lei
n°5.474, de 18 de julho de 1968”.



aos bancos. Nao existia, porém, um sistema informadtico de registro central das
duplicatas, mantido por ERTEs.?

Essa também € a posicdo de Ricardo Vilela Mafra Alves da Silva e Thalita Almeida:

A emissdo da duplicata escritural por sistema de escritura¢do centralizada representa
grande avanco em relacdo ao regime da duplicata virtual. Enquanto neste, o registro
do titulo ficava a cargo de instituicdo financeira, sendo que a sua emissdo nem
mesmo ocorria de forma concreta, naquele, a emissdo do titulo fica registrada em um
sistema transparente e mantido por agente especializado e regulado.?”

Ao contrério da ficticia emissao da duplicata virtual atribuida a simples confeccdo
bancdria do boleto, registrada somente no sistema interno da institui¢do financeira e dos
credores, o sistema de escrituracdo, gerido por um terceiro desinteressado, permite aos
agentes envolvidos maiores informacdes sobre a origem e a autenticidade do crédito ali

constituido.

4.3.1 O papel do Banco Central e do Conselho Monetario Nacional

Editada a LDE, era essencial, sob pena de inocuidade do instituto, regulamentar o
sistema de escrituracdo de duplicatas, de modo a proporcionar aos agentes econdmicos a
seguranca e operacionalidade necessdrias, bem como a redu¢do da assimetria informacional
existente na duplicata virtual.

Esclareca-se, por ser relevante, que o conceito de assimetria informacional foi
difundido por George A. Akerlof. Seguindo a teoria do vencedor do Prémio Nobel de
Economia em 2001, hd mercados em que apenas os vendedores detém todas as informacdes
relacionadas ao produto negociado, se, por exemplo, estdio em boas condicdes, se foram
empregadas as melhores matérias primas e as tecnologias mais avangadas em sua confecg¢ao, e
ndo as repassam aos compradores. Essa diferenca se denomina assimetria informacional. O

catedrdtico apresenta sua teoria em um didatico exemplo:

The example of used cars captures the essence of the problem. From time to time
one hears either mention of or surprise at the large price difference between new
cars and those which have just left the showroom. The usual lunch table justification

238 COELHO, Fabio Ulhoa. Titulos de crédito: uma nova abordagem. Sio Paulo: Thomson Reuters, 2021, p. 121.

259 SILVA, Ricardo Vilela Mafra Alves da; ALMEIDA, Thalita. Titulos de crédito escriturais e o mercado de
valores mobilidrios: perspectivas para o futuro. In: BARBOZA, Heloisa Helena; MELLO, Cleyson de Moraes;
SIQUEIRA, Gustavo Silveira (coord.). Empresas e atividades econémicas — o futuro do direito. Rio de
Janeiro: Processo, 2022, p. 382.



for this phenomenon is the pure joy of owning a "new" car. We offer a different
explanation. Suppose (for the sake of clarity rather than reality) that there are just
four kinds of cars. There are new cars and used cars. There are good cars and bad
cars (which in America are known as "lemons"). A new car may be a good car or a
lemon, and of course the same is true of used cars. The individuals in this market
buy a new automobile without knowing whether the car they buy will be good or a
lemon. But they do know that with probability q it is a good car and with probability
(1-9) it is a lemon; by assumption, q is the proportion of good cars produced and (1-
q) is the proportion of lemons. After owning a specific car, however, for a length of
time, the car owner can form a good idea of the quality of this machine; i.e., the
owner assigns a new probability to the event that his car is a lemon. This estimate is
more accurate than the original estimate. An asymmetry in available information
has developed: for the sellers now have more knowledge about the quality of a car
than the buyers. But good can and bad cars must still sell at the same price- since it
is impossible for a buyer to tell the difference between a good car and a bad car. It
is apparent that a used car cannot have the same valuation as a new car -if it did
have the same valuation, it would clearly be advantageous to trade a lemon at the
price of new car, and buy another new car, at a higher probability q of being good
and a lower probability of being bad. Thus the owner of a good machine must be
locked in. Not only is it true that he cannot receive the true value of his car, but he
cannot even obtain the expected value of a new car.>®

Entendida, portanto, como a pratica em que apenas o vendedor possui informagdes
completas sobre o objeto negociado, de modo que o comprador ndo pode distinguir com
clareza as hipéteses em que determinado produto estd, ou ndo, corretamente precificado de
acordo com o mercado, a assimetria informacional na duplicata virtual € ainda mais grave.

Isso porque, nas rotineiras operacdes de antecipacdo de recebiveis vinculados as
duplicatas virtuais, somente o sacador tem conhecimento da real existéncia do crédito e das
possibilidades de impugnacdo por parte do sacado ou sua eventual declaragao de invalidade,
Jj4 que o titulo causal, como a duplicata, também pode ser invalidado se reconhecida a

inexisténcia da relacdo anterior, como destaca Fran Martins:

260 AKERLOF, George A. The Market for “Lemons”: Quality Uncertainty and the Market Mechanism. The
Quarterly Journal of Economics, vol. 84, n. 3, 1970, p. 489. Em traducdo livre: “O exemplo dos carros usados
capta a esséncia do problema. De vez em quando ouve-se falar ou se surpreender com a grande diferenca de
preco entre os carros novos € os que acabaram de ser vendidos. A justificativa usual para esse fendmeno € a
pura alegria de possuir um carro "novo". N6s oferecemos uma explicacdo diferente. Suponhamos (por uma
questdo de clareza e ndo realidade) que existem apenas quatro tipos de carros. Ha carros novos e carros usados.
Existem carros bons e carros ruins (que nos EUA sdo conhecidos como "limdes"). Um carro novo pode ser um
bom carro ou um limdo, e, claro, o mesmo vale para carros usados. Os individuos neste mercado compram um
automovel novo sem saber se o carro que compram serd bom ou um limao. Mas eles compram acreditando na
probabilidade de que ¢ um bom carro e com probabilidade (1-9) é um limao; por suposi¢do, “q” € a propor¢ao
de bons carros produzidos e (1-q) € a propor¢do de limdes. Depois de possuir um carro especifico, no entanto,
por um periodo de tempo, o proprietdrio do carro pode ter uma boa ideia da qualidade deste veiculo; isto €, o
proprietario atribui uma nova probabilidade ao evento de que seu carro é um limao. Esta estimativa é mais
precisa do que a estimativa original. Desenvolveu-se uma assimetria na informacao disponivel: os vendedores
tém mais conhecimento sobre a qualidade de um carro do que os compradores. Mas os carros bons e ruins
ainda devem ser vendidos ao mesmo pre¢o - uma vez que € impossivel para um comprador dizer a diferengca
entre um carro bom e um carro ruim. E evidente que um carro usado ndo pode ter o mesmo valor que um carro
novo - se tivesse a mesma avaliacdo, seria claramente vantajoso negociar um limao pelo preco do carro novo, e
comprar outro carro novo, com maior probabilidade “q” de ser bom e menor probabilidade de ser ruim. Por
isso o proprietdrio de um bom carro usado deve manté-lo. Isso porque, ele ndo conseguird receber o valor real
do seu bom carro usado, e nem pode obter o valor esperado de um carro novo”.



Ja os titulos causais tém uma causa necessdria, isto é, s6 existem em fungdo de um
determinado negécio fundamental, e esse negécio especial influencia a sua
existéncia, trazendo, assim, os documentos, nas declaragdes literais que contém,
referéncia a0 mesmo. E o que acontece com as duplicatas que, para serem emitidas,
necessitam que tenha havido uma venda de mercadorias, a prazo, em territorio
nacional®®!

Sobre o tema, mencione-se o recurso especial n® 1.105.012/RS assim ementado:

RECURSO ESPECIAL - ACAO DECLARATORIA DE INEXISTENCIA DE
DEBITO E NULIDADE DE DUPLICATAS COM CANCELAMENTO DE
PROTESTOS, CUMULADA COM INDENIZACAO POR DANO MORAL -
EMISSAO DE DUPLICATAS SEM A CORRELATA CAUSA DEBENDI -
TRANSMISSAO POR ENDOSSO TRANSLATIVO A CASA BANCARIA -
PROTESTO E INSCRICAO EM CADASTROS DE INADIMPLENTES -
INSTANCIAS  ORDINARIAS QUE JULGARAM A  DEMANDA
PARCIALMENTE PROCEDENTE, PARA DECLARAR A INEXISTENCIA DE
RELACAO NEGOCIAL HAVIDA ENTRE O AUTOR (SACADO) E A
EMITENTE, CONDENANDO-A AO PAGAMENTO DE DANOS MORAIS, E
MANTENDO-SE HIGIDO O ENDOSSO TRANSLATIVO E O PROTESTO DAS
DUPLICATAS - RECURSO ESPECIAL PROVIDO PARA RECONHECER A
RESPONSABILIDADE CIVIL DA CASA BANCARIA PELO PROTESTO DE
DUPLICATA SEM CAUSA DEBENDI E DESPROVIDA DE ACEITE.
INSURGENCIA DO DEMANDANTE. Hipétese em que se pretende a declaracdo
de inexisténcia de débito, a nulidade de duplicatas emitidas sem causa, bem como a
condenacdo da emitente/endossante e da instituicdo financeira endossatdria, pelos
danos morais suportados, decorrentes do protesto dos titulos e a inscricdo do nome
do sacado nos 6rgaos de protegdo ao crédito. A¢do julgada parcialmente procedente
pelas instancias ordindrias, para declarar a inexisténcia de relacdo negocial entre
sacado e emitente, condenando-a ao pagamento de danos morais, e, em relagdo a
casa bancdria, manteve-se higido o endosso e o protesto das duplicatas levadas a
efeito. 1. Violacdo aos artigos 165 e 535 do CPC nao configurada. Corte regional
que de modo claro e fundamentado analisou todos os aspectos essenciais ao correto
julgamento da demanda. 2. Impossibilidade de desvinculagdo dos titulos de crédito
causais da relacdo juridica subjacente, ante a mitigacdo da teoria da abstracdo.
Reconhecimento da responsabilizagdo civil da endossatdria, que apresenta a protesto
duplicatas mercantis desprovidas de aceite e de causa debendi. 3. A duplicata ¢ titulo
de crédito causal, vinculado a opera¢des de compra e venda de mercadorias ou de
prestacdo de servigos, ndo possuindo a circulag@o da cértula, via endosso translativo,
o conddo de desvincula-la da relagdo juridica subjacente. Tribunal a quo que
expressamente consignou a inexisténcia de causa debendi a corroborar a emissio
dos titulos de crédito. 4. Aplicacdo do direito a espécie, porquanto € entendimento
desta Corte Superior, assentado em julgamento de recurso repetitivo, ser devida a
indenizacdo por danos morais pelo endossatirio na hipétese em que, recebida a
duplicata mercantil por endosso translativo, efetua o seu protesto mesmo inexistindo
contrato de venda mercantil ou de prestacdo de servicos subjacente ao titulo de
crédito, tampouco aceite. A aus€ncia de lastro a emissdo da duplicata torna o
protesto indevido. Precedentes. 5. Recurso especial provido. 62,

Assim, sem a efetiva emissdo da duplicata propriamente dita e, muito menos, a

aposicao de aceite pelo sacado, a instituicdo financeira interessada em adquirir o crédito nao

261 MARTINS, Fran. Titulos de crédito. 17. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016, p. 48
262 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta turma. Recurso especial n. 1.105.012/RS. Relator ministro
Marco Buzzi, julgado em 22.10.2013, DJe de 06.12.2013.



possui elementos concretos para confirmar a sua liquidez, o que contribui para o incremento
do risco e, por conseguinte, da elevacao das taxas de desagio.

Atento a essas peculiaridades, e em consonincia com os arts. 3°, §1°%% e 11 da
LDE?**, foi editado o Decreto n° 9.769, de 16 de abril de 2019, atribuindo, com exclusividade,
ao Banco Central a prerrogativa de autorizar o exercicio da atividade de escrituracdo de
duplicatas, em especial, a forma e a periodicidade do compartilhamento de registros da
duplicata escritural, as condi¢des de sua emissao, negociacao e liquidacao.

Essa funcdo regulatéria, mencione-se, ja era desempenhada pelo Banco Central em
relacdo a outros valores mobilidrios e ativos financeiros, nos termos do art. 22 da Lei n°
12.810, de 15 de maio de 2013%%. E nem poderia ser diferente, afinal, desde 1965, os
mercados financeiro e de capitais sdo disciplinados pelo Conselho Monetario Nacional e
fiscalizados pelo Banco Central (art. 1° da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965).

Nesse sentido, em 4 de maio de 2020, o BCB editou a Circular n° 4.016 dispondo
sobre a atividade de escrituracdo de duplicatas e o seu sistema eletronico de registro e
depdsito centralizado. Na mesma data, o CMN, atento aos mecanismos de fomento da
atividade econOmica, publicou a Resolugdo n° 4.815 estabelecendo condi¢des e
procedimentos para a realizacdo de operagdes de negociacdo de recebiveis mercantis
vinculados as duplicatas escriturais pelas instituicdes financeiras.

Mais uma vez, evidencia-se a necessidade de implementacdo de um modelo seguro
para emissdo da duplicata desmaterializada em substituicao a sisteméatica da duplicata virtual.
Mencione-se, nesse sentido, trecho do voto n° 110/2020-BCB, de 22 de abril de 2020, no qual

a Diretoria de Regulacdo do BCB conclui que:

A Lein® 13.775, de 20 de dezembro de 2018, disciplinou a emissdo de duplicata sob
a forma escritural, promovendo diversos avangcos no modelo de negociagcdo desse
titulo, utilizado por empresas de todos os segmentos e portes para obtengdo de
crédito. De fato, as negociagdes realizadas atualmente com duplicatas sdo inseguras
e ineficientes. A cartula, como pritica de mercado, deixou de ser emitida. As

263 Art. 3° A emissfio de duplicata sob a forma escritural far-se-4 mediante langamento em sistema eletronico de
escrituracdo gerido por quaisquer das entidades que exer¢cam a atividade de escrituracdo de duplicatas
escriturais. § 1° As entidades de que trata o caput deste artigo deverdo ser autorizadas por 6rgdo ou entidade da
administracdo federal direta ou indireta a exercer a atividade de escriturag@o de duplicatas.

264 Art. 11. O 6rgdo ou entidade da administragdo federal de que trata o § 1° do art. 3° desta Lei podera
regulamentar o disposto nesta Lei, inclusive quanto a forma e periodicidade do compartilhamento de registros,
a fiscalizacdo da atividade de escrituracdo de duplicatas escriturais, aos requisitos de funcionamento do sistema
eletrdnico de escrituracdo e as condi¢des de emissdo, de negociacdo, de liquidacdo e de escrituracdo da
duplicata emitida sob a forma escritural.

265 Art. 22. Compete ao Banco Central do Brasil e 2 Comissdo de Valores Mobilidrios, no 4mbito das respectivas
competéncias: I - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade de depdsito centralizado de ativos
financeiros e de valores mobilidrios; e II - estabelecer as condi¢des para o exercicio da atividade prevista no
inciso I.



operagdes sdo realizadas com base em recebiveis mercantis, cujo instrumento de
pagamento € o boleto. Em regra, o crédito é concedido por instituicao financeira a
seus clientes tendo em vista apenas o fluxo financeiro representado pelos boletos
emitidos. Quando o sacador opta por ceder seus créditos para um fundo ou para uma
empresa de fomento mercantil, por exemplo, enfrenta diversos problemas
operacionais ou oriundos de poder de mercado. Além disso, grandes sacados
adotam, muitas vezes, praticas que dificultam a negociag¢do de recebiveis mercantis
pelos pequenos sacadores, realizando pagamentos por meio de transferéncia
bancidria, dificultando o controle do fluxo financeiro pelo cessiondrio dos recebiveis,
e proibindo, contratualmente, que os créditos representados por boleto sejam
negociados com agentes financeiros. Essa conjuntura foi determinante para que o
legislador, em sintonia com outras acdes legislativas e regulatdrias recentes,
disciplinasse a emissdo escritural da duplicata.?*®

Com efeito, as primeiras linhas da legislacdo ja permitem concluir: o sistema de
duplicata escritural estd alicer¢ado na atividade do escriturador. Compete a esta figura central
niao apenas o registro da emissdo do titulo, mas a formalizacdo de todas as declaracdes
cambidrias, incluindo, a identificacdo das operac¢des financeiras subjacentes, o controle dos
pagamentos e a emissdo de extrato, como estabelece o art. 4° da LDE c/c art. 3° da Circular n°
4.016/2020.

Diante da relevancia de suas atribuicdes, andou bem o BCB ao restringir, no art. 12
da Circular n°® 4.016/2020, a atividade escriturdria as depositérias centrais (DC) e as entidades
registradoras (ER) ja autorizadas pela autarquia federal para o registro e depdsito de outros
ativos financeiros. Regulamentadas pelo BCB desde 2015, as registradoras e depositdrias®®’
possuem a expertise necessaria a implementa¢do de um sistema seguro para as duplicatas
escriturais.

Nesse sentido, mencione-se, que a Circular n® 4.016/2020 em seu art. 13 determina
que para a realizacdo de escrituragcdo de duplicatas, as entidades responsaveis pelo registro ou
depdsito centralizado de ativos financeiros, regulados pela Lei n°® 12.810/2013, devem além
dos requisitos ja fixados na referida legislacdo: (i) no caso de entidade registradora,
comprovar patrimoénio liquido adicional de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em
relacdo ao patrimdnio liquido minimo exigido para a realizacdo da atividade de registro de
ativos financeiros, (ii) indicar diretor responsavel pelo sistema de escrituracao, (iii) apresentar
manuais e regulamentos que disciplinem regras, formas e procedimentos relativos aos

servigos prestados e as diretrizes de funcionamento de que trata esta Circular, inclusive os

266 BRASIL. Banco Central do Brasil. Voto n° 110/2020-BCB, relator diretor de regulagdo Otdvio Ribeiro
Damaso, 22.04.2020.

267 As depositarias centrais (DC) e as entidades registradoras (ER) sdo regulamentadas, dentre outras normas,
pela Lei n° 12.810/2013 e a Circulares n° 3.057/2001 e n°® 3.743/2015, e serdo, independentemente do exercicio
da atividade de escrituracdo, responsdveis por consolidar as informacdes referentes a negociagao das duplicatas
escriturais.



aspectos a serem estabelecidos em convencdo e (iv) comprovar capacidade operacional para
prestar os servicos de escrituragao.

Com efeito, compete, ainda, ao BCB a atribuicio de regulamentar a
interoperabilidade do referido sistema de escrituracdo de duplicatas. Como se analisard na
secdo 4.3.4 adiante, os sistemas de escrituracdo das entidades escrituradoras autorizadas pelo
BCB devem ser interligados, de modo que os agentes econdmicos atuantes possam efetivar
atos cambidrios e obter informacdes sobre os titulos independentemente de qual foi a entidade
escrituradora responsavel pelo saque do titulo.

Essa interconexdo serd regulamentada através de convengdo (art. 20 da Circular n°
4.016/2020), a qual devera ser submetida ao BCB, nos termos do art. 23. Assim, competird ao
BCB assegurar, com a participacdo das associa¢des nacionais representativas das instituicoes
financeiras e dos fundos de investimento em direitos creditérios, que a convengao elaborada
pelas entidades registradoras e depositdrias centrais, interessadas em atuar no regime
escrituracdo de duplicatas, atenda aos requisitos fixados no art. 20, dentre os quais, permitir os
parametros dos atos ou contratos de negociagao relacionados as duplicatas escriturais.

Registre-se, a propdsito, que conquanto tenha sido encaminhada ao BCB, o regulador
ndo autorizou até a presente data a formalizacdo da convengdo, o que vem impedindo a
implementacdo efetiva da duplicata escritural no mercado, tendo em vista que a assinatura da

convencdo constitui o marco legal para operabilidade do titulo®¢®.

4.3.2 Entidades escrituradoras e o contrato de escrituracao

O sistema de escrituracdo de titulos de crédito e valores mobilidrios brasileiro tem
origem remota nas agdes escriturais de sociedades anonimas. Por influéncia da doutrina norte-
americana que vindicavam, ao final da década de 1960 e no contexto do desenvolvimento da
computacao eletronica, a criacdo de um sistema eletronico de registro e transferéncia de acdes
sem que fossem necessdria a cessdo de certificados para negociacdo em bolsas (central
depositary sistem), o legislador brasileiro adotou a modalidade escritural de emissao e registro

de acdes nominativas.

268 Art. 24. As entidades participantes da convencdo que venham a realizar a atividade de escrituracio, de
registro ou de depdsito de duplicatas escriturais devem estar operacionalmente aptas a exercer essas atividades,
inclusive no que se refere a interoperabilidade, em até 180 dias contados da aprovacdo, pelo Banco Central do
Brasil, da convencao de que trata o art. 20.



A exposi¢cdo de motivos da Lei n° 6.404/1976 deixa claro a preocupagdo do

legislador em atribuir maior seguranca juridica e negociabilidade as acdes:

Os artigos 34 e 35 inovam a legislagdo em vigor ao autorizarem a criacio de acdes
escriturais, mantidas como registros contdbeis na escrituracdo de institui¢des
financeiras, sem emissdo de certificados, em contas de depdsitos semelhantes aos
depositos bancérios de moeda. O objetivo é permitir a difusdo da propriedade de
acdes entre grande nimero de pessoas com a seguranca das acdes nominativas, a
facilidade de circulagdo proporcionada pela transferéncia mediante ordem a
instituicdo financeira e mero registro contdbil, e a eliminacdo do custo dos

certificados.269

Fixadas no art. 34 da Lei n° 6.404/1976, as acdes escriturais, como relembra Nelson

Eizirik?", correspondem a uma subespécie de acdo nominativa®’!

cujo registro e prova de
titularidade se perfazem mediante registro em conta de depdsito criada, em nome do acionista,
em instituicao financeira autorizada pelos 6rgdos reguladores designada pela companhia.

A ideia era se opor as extintas acdes ao portador e endossdveis’’?> cuja prova de
titularidade era conferida por um certificado impresso contendo as informagdes bdasicas da
companhia e as caracteristicas das acdes que representava, o qual era transmitido,
respectivamente, por tradi¢do ou endosso. Assim, era considerado o titular da participagao

aciondria aquele que detivesse o certificado, enquanto portador ou endossatério®”>.

269 BRASIL. Congresso Nacional. Exposi¢do de motivos n°® 196, de 24 de junho de 1976.

270 E1ZIRIK, Nelson. A lei das S/A comentada. vol. 1, 2. ed. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, p. 257.

21 Em oposigdo, José Luiz Bulhdes Pedreira e Alfredo Lamy Filho entendem que em razdo de sua circulagdo
mediante registro eletrdnico, as agdes escriturais constituiriam espécie distinta da a¢do nominativa cuja
transferéncia ocorre com a inscricdo da transferéncia em livro préprio: “A LSA evitou, deliberadamente,
referir-se a ag@o escritural como uma quarta forma de acéo para evitar debates doutrindrios, sobre sua natureza,
que dificultariam a aceitagdo da inovag@o, e predomina entre nés a opinido de que agdo escritural é uma
subforma da nominativa porque, tal como nesta, o nome do proprietdrio consta de um registro ou livro de
institui¢@o financeira. A rigor, parece-nos mais correto classificd-la como forma distinta do titulo nominativo,
pois o que caracteriza cada forma € a sua lei de circulacdo. Assim, o nome do acionista também constava de
um livro de registro de acdes endossdveis, mas essa forma se distinguia da nominativa porque a a¢do circulava
por endosso no certificado. A acdo escritural, embora tenha o nome do acionista registrado nos livros de
instituicdo financeira, tem lei de circulagdo diferente da acdo nominativa - sua transferéncia opera-se pelo
lancamento nas contas da institui¢do depositdria a vista de ordem escrita do acionista, ou de autorizacdo ou
ordem judicial.” (LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhdes. Direitos das companhias, vol. 1.
Rio de Janeiro: Forense, 2009, p. 527). Adota-se a posi¢do de Nelson Eizirik, pois o art. 20 da Lei n°
6.404/1976 € expresso ao estabelecer, apds a modificacdo implementada pela Lei n® 8.021/1990, que as agdes
serdo nominativas (forma). Ademais, tanto as acdes escriturais quanto as nominativas dependem de registro,
sendo a distingdo existente tdo somente quanto ao agente responsiavel pelo registro. Enquanto as agdes
escriturais sdo registradas perante institui¢cdes financeiras autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(arts. 27 e 34 da Lei n°® 6.404/1976), as acdes nominativas sdo registradas nos livros da companhia, nos termos
do art. 31 da Lei n°® 6.404/1976. H4, portanto, semelhanca entre os valores mobilidrios de modo a justificar a
sua classificacdo comum.

272 A possibilidade de emissdo de agdes ao portador e endossdveis foi expressamente revogada pela Lei n°® 8.021,
de 12 de abril de 1990.

273 Conquanto a propriedade das agdes endossdveis fosse transmitida por endosso, o exercicio dos direitos
perante a companhia era condicionado a averbacdo do nome do acionista no livro "Registro de Acdes
Endossaveis" e no certificado, conforme art. 32 da Lei n°® 6.404/1976.



Como j4 se pode intuir, essa sistemdtica limitava a negociacdo das a¢des em bolsa a
transferéncia fisica do certificado, o que burocratizava e atravancava a circulacdo do valor
mobilidrio. Exatamente com essa mesma preocupacdo de dinamizar as relagdes cambidrias e
atribuir maior seguranga, é que o legislador passou a editar normas facultando a emissao de
titulos de créditos ja consagrados também em meio escritural. € o que ocorre, por exemplo,
com a CPR (art. 3-A da Lei n° 8.929/1994) e a letra de crédito imobilidrio (LCI - art. 12 da
Lei n° 10.931/2004).

Houve também, neste impeto de desmaterializagdo dos titulos, a edicdo de leis
prevendo a criacdo de titulos de crédito exclusivamente escriturais, como, por exemplo, o
certificado de recebiveis imobilidrios (CRI), instituidos pela Lei n® 9.514/1997, art. 7°, IV, o
certificado de direitos creditérios do agronegécio (CDCA), previsto no art. 24 da Lei n°
11.076/2004 € a letra de arrendamento mercantil, art. 3° da Lei n°® 11.882, de 23 de dezembro
de 2008.

Como ndo poderia deixar de ser, em todos os referidos titulos eletronicos, a emissao
do titulo pressupde a existéncia de um agente escriturador responsavel por implementar, por
meios eletronicos, um sistema apto a formalizacdo de obrigacdes crediticias e a
implementacdo de atos tipicamente cambidrios. Em resgate histérico do tema, Fabio Ulhoa

Coelho relembra ainda que:

trocas de coisas presentes por promessa de prestacdo futura é uma préitica que os
Homo sapiens adotam hd tempos imemoriais. E o registro da prestagdo prometida
para lembranca dos envolvidos, se necessdria, € outra pratica igualmente milenar. Os
povos da Mesopotdmia utilizavam tdbuas de barro cozido (argila) para registrarem
os créditos, hd quase cinco mil anos. Pode ser, por outro lado, que os egipcios
tenham usado o papiro (tecido vegetal) e os gregos o pergaminho (tecido animal), na
Antiguidade, para fazer registros dessa natureza. Afinal, esses povos adotavam tais
suportes para registro de outras informacdes. Os incas podem ter usado nés em fios
de 14 para essa finalidade. Os chineses inventaram o papel, no século II, feito
também a partir de tecido vegetal, mas o material era destinado inicialmente apenas
a registros sagrados e, por isso, talvez ndo o usassem no registro de créditos. De
qualquer modo, desde que os drabes conheceram a criacdo chinesa, em meados do
século VIII, o pro memoria da concessdo e circulacdo do crédito passou a ser um
escrito lancado em suporte papel, no mundo todo. Uma profunda mudancga nessa
trajetoria aconteceu na segunda metade do século XX, quando irrompeu a revolucao
da informadtica. Foi inventado um novo suporte para as informacgdes. Criou-se o
suporte eletrdnico. Nao mais pedra, barro, pele de carneiro, folhas de papiro.... o
Homo sapiens passou a fazer os seus registros em maquinas de processamento de
informagdes, os computadores. Rapidamente, os registros de concessao e circulacio
de crédito migraram do papel para o eletrdnico. Em razdo disso, o direito cambial
precisou se ajustar a nova tecnologia da informacgdo, que tornou alguns institutos
milenares completamente obsoletos.?’*

274 COELHO, F4bio Ulhoa. Titulos de crédito: uma nova abordagem. Sdo Paulo: Thomson Reuters, 2021, p.
55/56



Com a LDE nio foi diferente. O seu art. 3° € categdrico ao confirmar que a emissao
de duplicata escritural deve ocorrer mediante o lancamento em sistema eletronico de
escrituracdo. Assim, deve o sistema de escrituragdo proporcionar aos seus aderentes (i) a
apresentacdo, aceite, devolucdo e formalizacdo da prova do pagamento, (ii) o controle e
transferéncia da titularidade, (iii) a pratica de atos cambiais, (iv) a inclusdo de indicacoes,
informacdes ou de declaragdes referentes a operagdo com base na qual a duplicata foi emitida
ou ao préprio titulo, (v) a inclus@o de informagdes a respeito de dnus e gravames constituidos
sobre as duplicatas (art. 4° da LDE).

A regulamentacdo operacional do tema coube, no entanto, ao BCB. Deste modo, o
art. 3° da Circular n® 4.016/2020 fixou os servicos minimos que devem ser prestados
eletronicamente pelos agentes escrituradores, dentre os quais: emitir a duplicata escritural por

ordem do sacador?’?

, apresentar as duplicatas escriturais aos sacados, controlar e realizar a
transferéncia da titularidade da duplicata escritural e possibilitar a inser¢ao de informacdes, de
indicacdes e de declaracdes referentes as operacdes realizadas com as duplicatas escriturais.

Todos esses servicos estardo elencados no contrato de prestacdo de servigos de
escrituracdo. Deste modo, na sistemética da LDE, antes da emissdo e eventual circulagdao do
titulo, serd necessdrio que o vendedor ou prestador de servigos celebre com a entidade
escrituradora autorizada, um contrato (art. 5° da Circular n°® 4.016/2020).

Por este contrato, o usudrio se vincula a um agente escriturador que serd responsavel
por formalizar os atos cambidrios e fornecer as informagdes relacionadas as duplicatas
escriturais emitidas no ambito de seu sistema de escrituracdo, bem como proporcionar a
realizacdo de atos cambiais decorrentes de duplicatas escriturais registradas em outras
entidades. Cada usudrio estard vinculado a um dnico agente escriturador, devendo, caso deseje
alterar seu vinculo, rescindir o contrato vigente.

Chama a atencdo, ainda, no aludido instrumento a necessaria concessao, pelo sacado,
a entidade escrituradora de amplo acesso aos documentos fiscais relacionados as futuras
duplicatas escriturais que pretenda emitir. Isso permitird a entidade, no momento da extracdo

e registro do titulo, associd-lo aos respectivos documentos fiscais, conforme impdem os arts.

275 Sobre o tema, cumpre afastar, desde logo, eventuais questionamentos quanto a validade da emissdo da

duplicata escritural pelo agente escriturador e nao diretamente pelo sacador. A LDE determina em seu art. 12 a
aplicacdo subsididria da LD, ao seu turno, no art. 25 da LD, a Lei n° 5.474/1968 determina a aplicacdo das
regras de emissdo da letra de cambio constantes da LUG. Deste modo, sendo certo que o art. 3° da LUG
permite o saque do titulo “por ordem e conta de terceiro”’, € mesmo evidente que a emissdo do titulo pelo
agente escriturador, com fundamento em contrato, € regular.



3°, pardgrafo dnico, e 5° inciso I, ambos da Circular n° 4.016/2020%7°. Essa providéncia
evitard que mais de uma duplicata seja extraida em razdo da mesma operagao.

Como se vé, a LDE e a Circular n° 4.016/2020, ao contrario do informal sistema de
registro de boletos bancdarios, estabelecem criteriosos requisitos para o exercicio da atividade
de escrituracdo de duplicatas por um agente regulado. Deste modo, e como se verd novamente
na secao 4.1.4.1 infra, ndo podem ser consideradas duplicatas escriturais os documentos
emitidos somente com fundamento no art. 889, §3° do Cédigo Civil e na MP n° 2.200-2/2001,
em ambiente de escrituracdo particular, na medida em que lhe faltardo um requisito

instransponivel: a escrituragdo por agente autorizado (art. 3° da LDE).

4.3.3 O sistema de registro e depdsito das duplicatas escriturais

Além do sistema de escrituragdo, o BCB, preocupado com a higidez das negociacdes
envolvendo a duplicata, exige do agente escriturador a efetivacdo do registro ou do depdsito
centralizado das duplicatas escriturais no mesmo dia do saque do titulo no sistema escritural
(art. 14 da Circular n° 4.016/2020).

Dessa forma, ainda que a entidade escrituradora seja necessariamente uma
registradora ou depositdria central autorizada (art. 12 da Circular n°® 4.016/2020), devera ela
manter a duplicata escritural registrada em ambos os sistemas: (i) escritural e (ii) de registro
ou depdsito central.

Observe-se que o referido registro ou depdsito devera ser realizado individualmente e
com a identificagdo expressa da unidade de duplicata vinculada ao titulo?’’. Também devem
ser reproduzidas em ambos os sistemas, as informagdes sobre os atos ou contratos de
negociacdo de duplicatas encaminhadas ao escriturador ou ao sistema de registro ou de
depdsito centralizado, inclusive no que se refere a constituicio de gravame e 6nus, quando
couber.

A regra €, portanto, que os sistemas espelhem as informagdes sobre as operagdes

com duplicatas escriturais.

276 Destaca-se que as entidades escrituradora, registradoras e depositrias centrais sio aplicdveis as normas sobre
sigilo das informacdes estabelecidas na Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001 e art. 16 da
Instru¢do Normativa CVM n° 541/2013 da Comissdo de Valores Mobilidrios.

277 As unidades de duplicatas representam um conjunto de duplicatas escriturais emitidas pelo sacador com a
mesma data de vencimento e contra o mesmo sacado.



4.3.4 Interoperabilidade do sistema escritural

As entidades registradoras e/ou depositdrias que pretendam exercer a atividade de
escrituracdo devem, ainda, por meio de convencao certificada junto ao BCB, estabelecer entre
si a interoperabilidade®’® do sistema escritural. Segundo Leonardo Netto Parentoni,
“interoperabilidade € a capacidade de um sistema de se comunicar com outro, de modo
harménico™?”

Destarte, os sistemas de registro, de depdsito centralizado e de escrituracdo de
duplicatas escriturais devem conter instrumentos que possibilitem, por meio de regras e
tecnologias compativeis entre si, que os usudrios participantes tenham acesso, através da sua
plataforma de cadastro em uma das entidades escrituradoras, as informacdes basicas sobre os
titulos e sua circulacdo, independentemente do escriturador responséavel pela duplicata (art. 19
da Circular).

Trata-se, a toda evidéncia, da principal inovagcdo normativa do regime de duplicata
escritural e mecanismo fundamental para a prevencdo de fraudes na emissdao, negociaciao e
pagamento. Sem interoperabilidade, o sacador mal-intencionado poderia matreiramente
extrair mais de uma duplicata por fatura em instituicdes distintas, ou mesmo, alienar no
mercado de crédito seus recebiveis sem controle das instituicdes financeiras ndo vinculadas a
entidade escrituradora emitente do titulo.

Além das normas da interoperabilidade entre as entidades signatarias, a convencdo
estabelecerd também os termos para adesao por outras entidades registradoras ou depositérias
centrais que ndo tenham contribuido para a elaboragdo do documento, bem como seus

respectivos direitos e obrigacdes junto as entidades signatdrias.

278 Leonardo Netto Parentoni € Raquel Diniz Oliveira esclarecem que a interoperabilidade deve ser interpretada
sob dois enfoques, subjetivo e objetivo: “Ha duas espécies de interoperabilidade: a objetiva e a subjetiva.
Aquela se relaciona a utilizacdo de um padrdo operacional minimo que permita compatibilizar os meios
materiais e imateriais que compdem a infra-estrutura, como softwares, hardwares, cabos, tipo de voltagem, etc.
Diz-se objetiva por referir-se aos equipamentos utilizados no procedimento e nfo aos sujeitos que dele
participam. Por outro lado, a interoperabilidade subjetiva € um conjunto de principios e regras que incide sobre
os sujeitos que, de um modo ou de outro, se relacionam com essa infra-estrutura, como os 6rgdos de
fiscalizagc@o e execugdo, os usudrios, etc.” (OLIVEIRA, Raquel Diniz; PARENTONI, Leonardo Netto. Uma
Adverténcia sobre Interoperabilidade e o Artigo 154, Pardgrafo Unico, do CPC. Revista Magister de Direito
Civil e Processual Civil. Porto Alegre: Magister, Ano IV, n.° 19, p. 51-73, jul./ago. 2007).

279 PARENTONI, Leonardo Netto. Documento eletronico: aplicagio e interpretagdo pelo Poder Judicidrio.
Curitiba - PR: Editora Jurud, 2007, p. 147.



Convém esclarecer que os parametros para aceitagcdo por novas entidades ndo
poderdo extrapolar os estreitos limites da adequacdo técnica de seus sistemas escriturais as
funcionalidades ja estabelecidas pelos signatarios do regime de interoperabilidade. Nao serd
possivel, desse modo, impor condicionantes injustificadas ou barreiras desmedidas aos
aderentes, como preceitua o art. 20, §6°, da Circular.

Do contrério, e recondito sob critérios técnicos, ter-se-ia uma indesejada reserva de
mercado. E preciso especial atencdo dos agentes reguladores, notadamente ao BCB, aos
parametros da convencao para preservar as imprescindiveis regras concorrenciais também no
sistema de escrituracdo de duplicatas. Essa também parece ser a opinido de Antonio Marcos

Fonte Guimaraes e Daniel Amin Ferraz:

uma peculiaridade da lei que merece destaque € a estruturacdo da emissdo da
duplicata mediante lancamento em sistema eletronico de escrituragdo gerido por
entidades autorizadas por 6rgao ou entidade da Administragdo Direta ou Indireta. A
esse respeito, parece-nos que as entidades que vierem a exercer essa atividade de
escrituracdo deverdo agregar alguns requisitos minimos, com vistas a assegurar a
eficaz circulagdo e negociacdo da duplicata escritural. Faz-se necessario,
inicialmente, que tais entidades atuem de forma imparcial com relacdo aos emissores
da duplicata, estabelecendo pardmetros isondmicos de cobranca de tarifas. Ndo nos
parece sauddvel, no aspecto concorrencial, que se permita tratamento tarifario
privilegiado, por exemplo, perante emissores que tenham relagdo de controle com a
entidade escrituradora.??

Fixadas essas importantes premissas, e tdo logo o BCB aprove a convencdo de
interoperabilidade, as entidades participantes que venham a realizar a atividade de
escrituracdo, de registro ou de deposito de duplicatas escriturais devem estar
operacionalmente aptas a exercer suas atividades, inclusive no que se refere a
interoperabilidade, em até 180 dias (art. 24 da Circular n°® 4.016/2020).

Este prazo € relevante, pois a partir da implementacdo do sistema escriturdrio de
duplicatas, as institui¢des financeiras somente poderdo operar no mercado de crédito com
recebiveis constituidos através das duplicatas escriturais, nos limites e prazos estabelecidos no

art. 3° da Resolucio n° 4.815/2020 do CMN?8!,

280 FERRAZ, Daniel Amin; GUIMARAES, Antdnio Marcos Fonte. A Lei da Duplicata Escritural: uma andlise
sob a perspectiva do fomento ao financiamento da pequena e média empresa no Brasil e da valorizacdo da
duplicata como garantia em operac¢des de crédito. Revista da Procuradoria-Geral do Banco Central, v. 13, n.
1, jun. 2019, p. 126.

281 Art. 3° da Resolugdo n° 4.815/2020 do CMN: “As institui¢des financeiras deverdo utilizar exclusivamente
duplicatas escriturais na negociacdo de recebiveis mercantis constituidos com: I - empresas de grande porte, a
partir de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da aprovacdo, pelo Banco Central do Brasil, da convencdo de
que trata a Circular n® 4.016, de 4 de maio de 2020; II - empresas de médio porte, a partir de 540 (quinhentos e
quarenta) dias contados da aprovacdo, pelo Banco Central do Brasil, da convengdo de que trata a Circular n°



Aprovada, portanto, a convengdo, o sistema de fomento de atividades econdmicas
serd inevitavelmente impactado, sendo imprescindivel que tanto seus operadores quanto os
sacadores habituais estejam adaptados a nova sistematica e aos mecanismos de efetivacao das

declaragdes cambidrias e ndo cambidrias incidentes sobre os titulos.

4.3.4.1 As consequéncias da auséncia de convengao

Enquanto o BCB ndo aprova a convencdo estabelecida no art. 20 da Circular n°
4.016/2020, surge uma indagacdo fundamental: no estigio atual, é possivel a emissao
escritural e a circulagdo por endosso de duplicata fora do sistema de escrituracao?

A resposta, por certo, depende da posi¢cdo doutrindria adotada sobre a executividade
da duplicata virtual, ainda que o Superior Tribunal de Justica tenha reconhecido a sua eficicia
juridica para subsidiar a a¢do executiva.

Antes, no entanto, observe-se que a jurisprudéncia do STJ, mesmo apds a edicdo da
LDE, permanece estavel. H4, dessa maneira, ainda hoje, decisdes judiciais, sem enfrentar o
tema, confirmando a regularidade da duplicata virtual, como, por exemplo, o agravo interno

no agravo em recurso especial n° 2.176.711/RS, assim ementado:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A
EXECUCAO. DUPLICATAS VIRTUAIS. EXEQUIBILIDADE. ALTERACAO
DO ACORDAO RECORRIDO, MANUTENCAO DA SUMULA 7/STJ. AGRAVO
INTERNO DESPROVIDO.

1. Admite-se a execucdo de duplicatas virtuais quando estejam acompanhadas dos
comprovantes de entrega das mercadorias, como no caso. Assim, a alteracdo do
acérddo recorrido implica o revolvimento fatico-probatério, vedado pela Simula
7/STJ.

2. Agravo interno desprovido.??

Nesta dissertacdo, contudo, e como justificado na secdo 3.2.2, sustenta-se que a
duplicata virtual ndao possui respaldo legal, na medida em que ndo preenche os requisitos
essenciais estabelecidos na LD, cuja observancia também € obrigatdria na duplicata escritural

(art. 2° e 6°, §1°, inciso II, da LDE).

4.016, de 2020; e III - empresas de pequeno porte, a partir de 720 (setecentos e vinte) dias contados da
aprovacao, pelo Banco Central do Brasil, da convencao de que trata a Circular n° 4.016, de 2020

282 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Quarta turma. Aglnt no AREsp n. 2.176.711/RS. Relator ministro
Raul Aradjo, julgado em 13/3/2023, DJe de 30/3/2023.



Assim, para os fins desta dissertagdo, conclui-se que com a edi¢ao da LDE, ndo é
licito a emissdo de duplicata eletronica fora do sistema de escrituracdo, o que impde ao Banco

Central celeridade na aprovacao da convengdo entre os agentes escrituradores.

4.4 Declaracoes cambiarias, liquidacio e cobranca das duplicatas escriturais

Analisado o sistema escriturdrio de duplicatas e, sobretudo a interoperabilidade,
cumpre a andlise dos institutos cambidrios cldssicos a luz das novas tecnologias e da
desmaterializacao dos titulos de crédito, notadamente, a duplicata escritural.

Observe-se que a LDE apenas estabelece diretrizes do instituto, relegando aos
agentes reguladores do mercado e da atividade econdmica nacional, CMN e BCB, a tarefa de
especificar pormenorizadamente o tema, sem prejuizo da aplicacdo subsididria da LD.

Dessa forma, e ao contrdrio da LD, o cardter principiolégico da LDE e a
deslegalizacao do sistema de duplicatas escriturais permitird a longo prazo a promog¢ao das
adaptacOes necessdrias as normas regulatérias pari passu das inovacdes tecnologias

supervenientes, evitando-se o engessamento do instituto no tempo.

4.4.1 O saque da duplicata escritural

A duplicata escritural continua a ser um titulo causal, somente podendo ser extraida,
em sistema de escrituracdo e de registro ou depdsito central autorizado pelo BCB, com base

)?83 ou decorrentes de

em faturas derivadas de operacdes de compra e venda (art. 1° da LD
contratos de prestacao de servicos (art. 20 da LD).

Celebrado o contrato de prestacdo de servigos analisado na secdo 4.3.2 acima e
fornecidas as informagdes, o sacador estara habilitado a requerer junto ao escriturador o saque

do titulo. Esse procedimento, no entanto, poderd ser automatizado, desde que o sacador, ao

283 O Cédigo Civil, ao revogar a primeira parte do Cédigo Comercial, unificou o regime juridico dos contratos,
pondo fim a dicotomia entre contratos civis e mercantis, conforme art. 2.045 do Cédigo Civil. Por conseguinte,
estd prejudicada a restricdo contida no art. 1° da LD & compra e venda mercantil, ji que este contrato ndo tem
mais disciplina legal, tendo sido unificado ao de compra e venda, regulado apenas no Cédigo Civil.



seu critério, estabeleca no contrato a emissao automadtica de duplicatas escriturais referentes as
notas fiscais eletronicas ou a outros documentos fiscais eletronicos correspondentes emitidos.

Desse modo, tao logo sejam recepcionados no agente escriturador os documentos
fiscais, a duplicata escritural serd emitida sem necessidade de novo ato pelo sacador. Essa
automatizacdo nao exclui a voluntariedade do emitente no saque da duplicata, requisito
essencial do titulo. Ao contrdrio, serd esta tacitamente presumida pelo envio a entidade
escrituradora dos documentos fiscais relacionados a emissdo da duplicata escritural pelo
sacador.

Bem definidos os pressupostos para a sua extragdo, cumpre esclarecer que os
requisitos essenciais da duplicata cartular, estabelecidos no art. 2°, § 1°, da LD, também
deverdo ser observados na emissao de duplicata escritural.

Assim, no sistema escritural, a duplicata devera igualmente conter: (i) a denominagao
"duplicata", a data de sua emissdo e o nimero de ordem, (ii) o nimero da fatura a ser
vinculada perante as Secretarias de Fazenda, (iii) a data certa do vencimento ou a declaracdo
de ser a duplicata a vista, (iv) o nome e domicilio do vendedor e do comprador, (v) a
importancia a pagar, em algarismos e por extenso, (vi) a praca de pagamento, na forma do art.
12, § 3° da LDE, (vii) a cldusula a ordem, (viii) a declaragdo do reconhecimento de sua
exatiddo e da obrigacdo de pagé-la, a ser assinada eletronicamente pelo comprador, como
aceite, cambial e (ix) a assinatura do emitente, esta substituida pela ordem, individual ou
automatizada, de emissio da duplicata escritural®®*,

Como se observa, o formalismo inerente aos titulos de crédito € respeitado na
duplicata escritural, tendo em vista a existéncia de regras legais especificas para constituicao
da obrigacdo cambial. O mesmo se pode afirmar do principio da cartularidade. E mesmo
evidente que o documento necessario, presente no conceito de Cesare Vivante, ndo € mais
exclusivamente fisico, todavia segue presente nos caracteres magnéticos que constituem o
sistema de escrituracdo, responsaveis por sintetizar as regras cambidrias da duplicata.

Nao ha informalismo no sistema de duplicata escritural, muito pelo contrério, a
legislacdo ¢é categérica ao atribuir a duplicata escritural e seu respectivo extrato
executoriedade, de modo que a auséncia de documento fisico ndo constitui um entrave a
circulacdo e formalizacdo de obrigagdes cambidrias. Ao contrdrio, confere mais seguranca

juridica como destacam Ricardo Vilela Mafra Alves da Silva e Thalita Almeida:

284 Na duplicata escritural, a emissdo do titulo ocorre com a ordem do sacador para a entidade escrituradora ou
depositaria central, conforme art. 3°, inciso I, da Circular n°® 4.016/2020.



O extrato constitui titulo executivo extrajudicial, podendo instrumentalizar acio de
execucdo36. Substitui-se, portanto, a cdrtula pelo extrato. Da mesma forma, o
protesto poderd ser realizado mediante a apresentagdo do extrato ao Tabelionato de
Protesto de Titulos, nos termos do artigo 8°, § 2°, da Lei n°® 9.492/199737. Assim, se
por um lado, no caso a duplicata virtual, a possibilidade do protesto e execugdo
judicial de um titulo desmaterializado foi objeto de intensa discussdo judicial, no
caso da duplicata escritural, a forma do protesto e execucdo do titulo estd prevista
expressamente na legislacio, conferindo seguranca as partes?>.

Com efeito, outro ponto relevante sobre o tema € a dispensa do Livro de Registro de
Duplicatas (art. 19 da LD) para as duplicatas escriturais. O referido livro seré substituido pelo
lancamento e registro da duplicata no sistema (art. 9° LDE). Isso, por 6bvio, ndo significa uma
auséncia de controle sobre os titulos emitidos pelo sacador, pois as informacdes consolidadas
sobre eles por determinado agente econdmico?®® constardo de “Agenda” a ser identificada
pelo CNPJ ou CPF do sacador ou sacado.

E a “Agenda”, portanto, que cumprird efetivamente o papel do Livro de Registro de
Duplicatas em relagdo ao sacador, sintetizando as informagdes bdsicas referentes a emissao
dos titulos, sua liquidag¢do e negociagao no mercado, e cujo acesso dependerd sempre de sua
autorizagdo, nos termos do art. 18, inciso III, da Circular n° 4.016/2020%%7.

A exigéncia de autorizagdo do emitente, contudo, ndo se aplicard em caso de
decretacdo de faléncia do sacador empresario, pois o art. 104, inciso II, da Lei n® 11.101/2005
determina expressamente a entrega ao administrador judicial dos livros obrigatérios e dos
demais instrumentos de escrituracio da atividade do devedor. Também no caso de
deferimento do processamento de recuperacdo judicial, determina o art. 51, § 1°, da mesma lei
que os documentos de escrituragdo contdbil e demais relatérios auxiliares, na forma e no
suporte previstos em lei, permanecam a disposicdo do juizo, do administrador judicial e,
mediante autorizagdo judicial, de qualquer interessado. Logo, deve a ‘“Agenda” ser

disponibilizada ao administrador judicial, independentemente de autorizacdo do sacador.

285 SILVA, Ricardo Vilela Mafra Alves da; ALMEIDA, Thalita. Titulos de crédito escriturais e o mercado de
valores mobilidrios: perspectivas para o futuro. In: BARBOZA, Heloisa Helena; MELLO, Cleyson de Moraes;
SIQUEIRA, Gustavo Silveira (coord.). Empresas e atividades econdmicas — o futuro do direito. Rio de
Janeiro: Processo, 2022, p. 384.

286 Dentre as informacdes, mencione-se: os dados individualizados de cada duplicata escritural nio liquidada,
incluindo a existéncia de efeitos de contratos sobre ela, as informagdes sobre duplicatas que tenham sido objeto
de negociacdo e o histdrico de pagamento das duplicatas liquidadas.

287 Embora a lei exija autorizacio do sacador para acesso a sua “Agenda”, nada impede que o interessado
requeira, individualmente, o extrato das duplicatas escriturais, o que podera fragilizar o sigilo das informacdes
do sacador.



4.4.2 O aceite na duplicata escritural

O art. 6° da LD permite a remessa da duplicata ao sacado para aceite ou eventual
recusa justificada. Tal providéncia também € indispensdvel no sistema escritural, pois a
duplicata continua a ser um titulo de apresentacdo representativo de obrigagcdo quesivel.

A apresentacdo serd feita eletronicamente em sistema interoperado (art. 3°, II da
Circular n° 4.016/2020). Deste modo, extraida a duplicata, competird a entidade escrituradora
levar ao conhecimento do sacado o titulo, facultando-lhe langar seu aceite ou manifestar a sua
recusa através de simples acesso a qualquer das plataformas de escrituracdo, mediante
inscricao de login/senha ou identificacdo biométrica.

Destaca-se, neste ponto, que os motivos para recusa da duplicata escritural sdo os
mesmos da cartular. Portanto, nas duplicatas origindrias de contratos de compra e venda, pode
o sacado recusar o aceite (i) em havendo avarias ou o nao recebimento das mercadorias,
quando esta providéncia nao couber a ele préprio, ou (ii) no caso de vicios, defeitos e
diferencas na qualidade ou na quantidade das mercadorias, e, ainda, (iii) quando houver
divergéncia nos prazos ou nos precos ajustados, nos termos do art. 8° da LD. J4 nas
duplicadas decorrentes de contrato de prestacdo de servico, poderd haver a recusa se houver
divergéncia no preco ou no prazo ajustado, vicios na qualidade do servigo ou se o servi¢co nao
corresponder ao efetivamente contratado, conforme art. 21 da LD. Tais excecdes ao
pagamento serdo devidamente justificadas e comprovadas no sistema escritural, motivo pelo
qual deve o sacado poderd langar informacdes completas e descritivas no sistema, sem
limitagdo de caracteres e/ou a insercao de documentos no sistema.

Outra importante modificagdo promovida pela LDE diz respeito ao prazo para
apresentacdo da duplicata escritural ao sacado. No titulo cartular, a duplicata deve ser
remetida ao sacado em até 30 dias da data de emissdo (art. 6°, §1° da LD), ja no sistema
escritural, a entidade escrituradora remetera o titulo em até dois dias tteis (art. 12, § 1° da
LDE). Essa reducao se justifica, como ja se pode intuir, pela inexisténcia de remessa fisica do
titulo.

Devidamente notificado, o sacado dispord de 10 dias para manifestar
justificadamente a sua recusa ou de 15 dias para registrar expressamente o seu aceite (art. 12,
§ 2° da LDE c/c art. 7° LD). Quedando-se inerte, aplicar-se-4 a mesma sistemética dos titulos
cartulares: o aceite tacito, desde que o sacador demonstre a realizagao de protesto por falta de

aceite, se realizado antes do vencimento, ou por falta de pagamento, se ap6s (art. 21, §1° da



Lei n°® 9.492/1997) e comprovar a entrega e o recebimento da mercadoria ou a efetivacao da
prestacdo do servigo, na forma do art. 4°, § 3° da LDE.

Por sua vez, na duplicata escritural com vencimento a vista ndo haverd remessa do
titulo para aceite, mas sim apresentacdo a pagamento, cujo ato importa em vencimento do

titulo.

4.4.3 O aval na duplicata escritural

Assim como todos os atos cambidrios, o aval no titulo desmaterializado sera
realizado através de lancamento no sistema escritural, mediante acesso a uma das plataformas
escrituradoras autorizadas, independente do escriturador do titulo, a quem, no entanto, cabera
a comunicacao do ato cambidrio ao devedor e eventuais interessados (art. 4°, §1°, da LDE).

Destaca-se que, no sistema escritural, somente serd admitido o aval em preto, isto &,
quando o avalista identifica expressamente o avalizado. Isso ocorre, pois no sistema
interoperado nao € possivel a inclusdo de informacdes incompletas que nido permitam a
identificacdo precisa dos agentes participantes. Por esse mesmo motivo, sdo inaplicdveis a

simula n° 189 da jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal®®

e a presuncdo estabelecida
na parte final do art. 12 da LD?* as duplicatas escriturais.

Dessa maneira, lancado o aval, o avalista passard a figurar como participante do
titulo, sendo identificado no extrato da duplicata escritural, conforme art. 4°, § 4° da LDE,

acessivel por todos os interessados (art. 6° da LDE).

4.4.4 O endosso na duplicata escritural

O registro do endosso, enquanto ato cambidrio unilateral e acessério transmissor de
direitos inerentes ao titulo, também compde o rol de servigos bdsicos a serem prestados pelos

escrituradores (art. 4°, inciso III, da LDE). Deste modo e a semelhanca do aval, o endosso sera

288" Avais em branco e superpostos consideram-se simultdneos e nfo sucessivos.” (BRASIL. Supremo Tribunal
Federal. Simula da Jurisprudéncia Predominante do Supremo Tribunal Federal. Imprensa Nacional, 1964, p.
97.)

289 'O pagamento da duplicata poderd ser assegurado por aval, sendo o avalista equiparado aquele cujo nome
indicar; na falta da indicacdo, aquele abaixo de cuja firma langar a sua; fora dé€sses casos, ao comprador."



aposto em uma das plataformas de escrituragdo disponiveis no mercado, independente do
escriturador responsdvel pela custddia do titulo, e constard do extrato do titulo (art. 6° da LDE).

Havera ainda o registro do endosso nos sistemas de depdsito centralizados ou de
registro, de modo que as operagdes de desconto de duplicatas (art. 2°, inciso II da Circular n°
4.016/2020) constem tanto no sistema escriturador, como nas entidades registradoras ou
depositdrias centrais dos titulos. Essa sistemadtica, registre-se, assemelha-se aquela empregada
nas agdes endossdveis previstas no revogado art. 32 da Lei n° 6.404/1976. Evita-se, dessa
maneira, o risco de fraude na circulag¢do do titulo, pois somente serd beneficidrio do titulo o
participante designado em ambos o0s sistemas.

No entanto, em havendo dissondncia entre os sistemas, deve prevalecer o registro do
sistema de depdsito central ou registro, na medida em que o art. 25 da Lei n° 12.810/2013
estabelece que a titularidade efetiva dos ativos financeiros e dos valores mobilidrios objeto de
depdsito centralizado se presume pelos controles de titularidade mantidos pelo depositéario
central. Nesta hipdtese, serd possivel ainda, em havendo nexo de causalidade, responsabilizar
solidariamente o agente escriturador e as entidades registradoras ou depositarias centrais por
eventuais danos causados aos participantes e terceiros interessados.

Outra consequéncia do sistema de escrituracdo € a necessdria identificacdo do
endossante e do endossatdrio. Desse modo, o endosso, nas duplicatas escriturais, também
jamais serd em branco, inviabilizando, por consequéncia, a circulag@o do titulo ao portador.

Mencione-se, ainda, que, apesar de no sistema escritural sua relevancia pratica tenha
sido drasticamente reduzida, tendo em vista a obrigatoriedade de intimac¢do do sacado para
aceite pela entidade escrituradora, o endosso-mandato € possivel na duplicata escritural,
devendo seus poderes serem detidamente especificados no sistema de escrituragdo, o que
também constara do extrato do titulo. Do mesmo modo, serd admitido o endosso-caugdo (art.
25 da LD c/c art. 19 da LUG) e o endosso-fiduciario, estabelecido no art. 66-B, §3°, da Lei n°
4.728/1965.

Nesses casos, € nos termos dos arts. 3°, inciso V, e 15 da Circular n° 4.016/2020,
deverd o ato cambidrio ser reproduzido também no sistema de registro ou depdsito

centralizado pela entidade escrituradora.

4.4.5 Pagamento e liquidacdo da duplicata escritural




Tema de maior apreensdo na estrutura de negociacdo de recebiveis, e, por
conseguinte, da duplicata escritural, € a liquidacao do crédito nela inscrito. Certo é que, sem a
centralizacdo das informacdes, ndo haverd minima seguranga juridica de que os valores pagos
pelo sacado serdo revertidos ao titular dos créditos constituidos no titulo, seja o préprio
sacador, seja entidade financeira ou de fomento adquirente de recebiveis.

Com o propésito de apaziguar o mercado, a Circular n® 4.016/2020 estabeleceu dois
mecanismos de pagamento e liquidacao para as duplicatas escriturais, aplicaveis, conforme o
caso, a qualquer meio de pagamento admitido no Sistema de Pagamentos Brasileiro (art. 5° da

LDE): a liquidacido direta e a indireta.

4.4.5.1 Liquidagao direta

Na liquidagdo direta, o mecanismo de pagamento, integrante do SPB, usualmente
empregado pelo sacado direciona os recursos financeiros, sem desvio, ao titular do crédito
materializado na duplicata escritural (art. 8° da Circular n° 4.016/2020). Para tanto, a
instituicdo pagadora eleita deverd ser capaz de identificar nos sistemas de escrituracio
autorizados, a titularidade das duplicatas e/ou de seus beneficidrios, a fim de que os recursos
pagos sejam devidamente vertidos aos credores.

Efetivado o pagamento, serd também imprescindivel a posterior comunicagdo a
entidade escrituradora custodiante do titulo e, por conseguinte, as entidades de registro ou
depdsito, de quais duplicatas, daquela respectiva unidade, estdo sendo liquidadas e devem ter

seu registro baixado.

4.4.5.2 Liquidagao indireta

Ja o art. 9° regulamenta a liquidacdo indireta da duplicata escritural. Nesta, havera
uma etapa inicial de arrecadacdo, onde o sacado, identificando a duplicata a ser liquidada,
direciona o pagamento do titulo a instituicdo financeira vinculada aquele sistema escriturador

responsavel.



ApOs, e ja na etapa de direcionamento, o escriturador indicard a sua institui¢do
financeira os dados bancarios do beneficidrio para que entdo possa ser a transferéncia do
crédito destinada ao credor.

Entretanto, caso ndo seja possivel a identificagdo no sistema de escrituragdo do
beneficidrio do crédito, os respectivos valores serdo estornados ao sacado, nos termos do art.
10, §2°, da Circular.

Independentemente do mecanismo utilizado, direto ou indireto, realizado o
pagamento, o sistema de escrituracdo deverd registrar no extrato a amortizagao e liquidagao
da duplicata (art. 5°, pardgrafo unico, da LDE), bem como informar as entidades registradoras

ou depositarias centrais do titulo, a fim de que se promova a respectiva baixa.

4.4.6 Protesto da duplicata escritural

Como analisado na se¢do 3.1.2.4, tradicionalmente, na duplicata cartular, admite-se o
protesto em razao da recusa do aceite, da falta de devolucdo ou pagamento da duplicata (art.
13, caput, da LD). Na duplicata escritural, no entanto, € impossivel a retencdao do titulo
desmaterializado, sendo inaplicdvel o protesto por falta de devolucio ou por indicacdes?*.

Nesse sentido, a LDE, promovendo alteragdes na Lei n® 9.492/1997, e impulsionando
a edi¢do do Provimento n° 87/2019 do Conselho Nacional de Justica®®!, passou a estabelecer
que os titulos e documentos de divida, mantidos sob a forma escritural, poderdao ser
recepcionados pelo tabelionato competente para protesto através do extrato do titulo.

Esclarece-se que, nos termos do art. 12, §3°, da LDE, serd considerada praca de
pagamento da duplicata escritural, para os fins do protesto, o domicilio do devedor,
estabelecido na forma da legislacdo civil (arts. 75 e 327 do Cddigo Civil), salvo expressa
disposi¢do em contrdrio das partes.

Essa previsdo, observe-se, destoa da regra estabelecida na LD. Isso porque, o art. 13,

§3°, da LD confere uma indicacdo legal de que o protesto da duplicata cartular devera ser

2% Mais uma vez, critica-se a expressdo "protesto por indica¢des", por ndo ser modalidade estabelecida pela Lei
n°® 9.492/1997.

21 O Provimento n° 87/2019 do Conselho Nacional de Justiga regulamentou o tratamento do protesto dos titulos
eletrdnicos em ambito nacional



realizado na praga de pagamento do titulo, cuja indicag@o constitui requisito essencial, art. 2°,
§1°, inciso VI, da LD.

E nem poderia ser diferente, afinal a duplicata escritural serd adimplida, no ambito
do SPB, por liquida¢do bancéria, sem que haja local fixo.

Deste modo, a LDE, ao contrario da LD, ndo fixou a competéncia com base na praca
de pagamento indicada no titulo e sim no domicilio do devedor, ressalvada a possibilidade de

convengao entre as partes.

4.4.7 Cobranca judicial da duplicata escritural

Como exposto, a LDE ndo encampou o entendimento consolidado na jurisprudéncia
do STJ sobre a duplicata virtual, segundo o qual se presume a vinculacdao da duplicata em
ambiente virtual pela demonstracdo da extragdao do boleto de cobranga bancaria, devidamente
acompanhado dos instrumentos de protesto por indicacdo e dos comprovantes de entrega da
mercadoria ou da prestagdo dos servigos. Foi atribuida for¢ca executiva exclusivamente a
duplicata escritural e seu respectivo extrato, conforme art. 7° da LDE.

Identificado o titulo executivo, o mesmo art. 7° esclarece, ainda, que as duplicatas
escriturais serdo aplicadas as regras para cobranga judicial estabelecidas no arts. 15 e
seguintes da LD e, por consequéncia, o0 Cédigo de Processo Civil vigente.

Todavia, e como observado acima, a LD e a LDE estabelecem regras distintas quanto
a fixacdo da praga de pagamento. Enquanto na LDE, a praca de pagamento serd o domicilio
do réu, salvo convencdo entre as partes (art. 12 da LDE), na LD a praca de pagamento é
indicada no titulo, podendo ser inclusive o domicilio de terceiro.

Assim, em regra, serd competente para a cobranga da duplicata escritural o juizo do
domicilio do devedor, ressalvada sempre a possibilidade de eleicdo de foro distinto pelas

partes.

4.5 Duplicata escritural versus duplicata virtual: superacao ou compatibilidade?



Investigadas as peculiaridades do sistema de escrituracdo de duplicatas, estabelecido
pela LDE, cumpre, ao final, analisar se € possivel a convivéncia entre a duplicata virtual, fruto
de atuagdo ativista do Poder Judicidrio, em especial, do Superior Tribunal de Justica, e a
duplicata escritural, fixada em regular processo legislativo.

O ponto central do debate, portanto, estar em saber se com edi¢do da Lei n°
13.775/2018 € possivel reconhecer executoriedade ao boleto bancdrio instruido com o
instrumento de protesto, ou se, ao contrdrio, em movimento de overruling, a legislacao
derrogou o posicionamento jurisprudencial até entdo dominante.

Para responder essas indagacdes, € preciso, com base na investigacdo exposta ao
longo desta dissertagdo, atentar-se para trés pontos fundamentais: (i) o formalismo dos titulos
de crédito, (ii) a executoriedade atribuida pela legislacdo e (iii) o sistema de escrituracao.

Como destacado na se¢do 2, somente poderd ser considerado um titulo, apto a
garantir a existéncia do crédito nele mencionado, o documento que contenha todas as
carateristicas estabelecidas em lei para a sua constituicio. E o formalismo cambidrio o
elemento que afasta os costumes e praticas comerciais eventualmente adotadas no mercado de
crédito em prol da disposicdo legal em matéria de titulos de crédito, tendo por fim ultimo
garantir a seguranga e higidez da circulacio de riquezas.

Neste sentido, a duplicata virtual ndo respeita os principios cambidrios na medida em
que ndo hi previsdo legal que flexibilize os requisitos do art. 2° da LD em favor do boleto
bancdrio. Muito pelo contrério, reforcando a necessidade de observancia do formalismo e,
sobretudo, da literalidade, o legislador ao editar a LDE restringiu a executoriedade a duplicata
escritural e ao respectivo extrato emitidos por agente escriturador autorizado, sem que igual
tratamento tenha sido conferido ao boleto bancario (art. 7° da LDE).

Mais do que isso, a LDE determina que a duplicata escritural deve observar os
rigores do sistema de escrituragdo, do qual participam agentes econdmicos especificos. Em
outras palavras, ndo podem ser emitidas duplicatas escriturais fora do complexo sistema de
escrituracdo de titulos, ndo sendo regular a consolidagdo de obrigagdes cambidrias em
singelos boletos bancdrios — desvinculados da efetiva extracdo da duplicata —, emitidos,
como analisado, com o propdsito de constituir meio de pagamento e ndo conferir atributos
cambiais a0 documento.

Assim, a pratica bancdria consolidada pelo STJ de emitir duplicata virtual, em
ambiente de escrituragdo particular, sem observancia dos requisitos da LD e com fundamento

no art. 889, §3° do Cdédigo Civil e na MP n° 2.200-2/2001, se antes era de questionada



legalidade, agora € expressamente vedada pela LDE, que exige a presenca do agente
autorizado (art. 3° da LDE).

Todavia, prevalecendo na jurisprudéncia brasileira entendimento em contrario, no
sentido de que, mesmo com a edi¢cdo da LDE, a duplicata virtual permanece sendo titulo
executivo, a atuacdo do agente escriturador estard completamente esvaziada. Nao havera
minimo interesse dos agentes econdmicos em realizar investimentos na implementagdo do
custoso sistema de escrituragdo, se a simples emissdo de boleto bancario puder conferir
executoriedade.

Essa ndo seria a primeira oportunidade em que o Superior Tribunal de Justica se
veria sob dois regimes juridicos sobre a mesma atuacdo. Vale relembrar, sobre o tema, que ao
tratar do representante comercial, a Corte de Justica limitou a aplicacdo da Lei n® 4.886/1965
e, por conseguinte, do direito de indenizacao previsto no art. 27, alinea “j” daquela norma, ao
agente devidamente registrado perante o Conselho Regional, relegando aos nao inscritos as
normas da legislacao civil.

Sem escapar do restrito objeto desta dissertacdo, mas a fim de contextualizar a
analogia, esclarece-se que o art. 2° da Lei n° 4.886/1965 estabelece a obrigatoriedade de
registro no respectivo Conselho Regional daqueles que pretendam exercer a atividade de
representacdo comercial. Por outro lado, ao tratar do contrato de agéncia, o Cddigo Civil
dispensou qualquer formalidade registral para o exercicio do munus.

Nao demorou para que os agentes comerciais, ndo inscritos perante os conselhos
profissionais, requeressem a concessao da indenizacdo prevista no art. 27 da Lei n°
4.886/1965. Todavia o STJ, firme no cumprimento das formalidades estabelecidas na
legislacdo, limitou o direito a indenizacdo aos representantes comerciais regularmente
registrados, como se vé na decisdo proferida no agravo interno no agravo em recurso especial

n° 1.574.195/SP:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. CONTRATO DE REPRESENTACAO COMERCIAL. AUSENCIA
DE REGISTRO NO CONSELHO PROFISSIONAL. INAPLICABILIDADE DA
LEI N. 4.886/1965. AFASTAMENTO DA MULTA PREVISTA NESSE ULTIMO
DIPLOMA LEGAL. DECISAO MANTIDA. 1. "A auséncia do registro do
representante comercial no Conselho Regional afasta a incidéncia do microssistema
de que trata a Lei n°® 4.886/65, inclusive a indenizacdo de que cuida o artigo 27, ',
do referido diploma legal. Precedente"” (REsp 1.698.761/SP, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, DJe de 17.2.2021). 2.
Agravo interno a que se nega provimento?*?

292 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Quarta turma. Agravo interno no agravo em recurso especial n°
1.574.195/SP. Relator ministro Antonio Carlos Ferreira, julgado em 8.11.2022.



Conquanto sejam diversas as hipdteses, a verdade é que o Superior Tribunal de
Justica reconhece que as formalidades legais estabelecem regimes juridicos distintos, de modo
que determinadas prerrogativas legais somente possam ser conferidas se observados os
requisitos da norma.

Este mesmo tratamento deve ser conferido a duplicata escritural em detrimento a
duplicata virtual. Somente o titulo emitido com os rigores LDE deve ser considerado titulo
executivo extrajudicial (art. 7° da LDE), relegando aos demais documentos a fun¢ao de prova
indicidria de crédito, apta a promocao de acao pelo procedimento comum (art. 318, da Lei n°
13.105/2015) ou mesmo pela acdo monitéria (art. 700, da Lei n°® 13.105/2015).

Sendo assim, ndo € (e nunca foi) possivel substituir a duplicata cartular ou a

escritural pelo boleto bancério, jA que este ndo cumpre os rigores da Lei n® 5.474/1968 e

muitos menos da LDE.



5 CONCLUSAO

A dissertacdo teve, como objetivo geral, investigar se com a edi¢do da LDE foi
superado pelo legislador o entendimento jurisprudencial firmado pelo Superior Tribunal de
Justica no sentido de reconhecer a executoriedade a duplicata virtual, representada pelo boleto
e o respectivo instrumento de protesto, limitando a executoriedade ao documento eletrénico
emitido em sistema escritural de duplicatas escriturais.

Assim, na primeira se¢do buscou-se definir, a partir do suporte cartular dos titulos de
crédito, os principios € o formalismo como elementos essenciais do Direito Cambidrio, na
medida em que, diferenciando-o das obrigacdes contratuais onde prevalece a liberdade de
forma, o rigor cambial, ao restringir a eficdcia juridica ao documento emitido nos termos
estabelecidos em lei, impele ao documento prerrogativas préprias, desvinculando-o de sua
causa origindria.

Na mesma secdo, analisou-se as normas referentes a inclusdo do conceito de
documento e da assinatura em meio eletronico, de modo que sejam capazes de garantir aos
fatos ali descritos a autenticidade das informacdes lancadas. Pode-se constatar que o
ordenamento juridico brasileiro estabelece, sem qualquer distingdo, a mesma consequéncia
juridica aos fatos documentados em meios digitais quanto fisicos.

Por sua vez, a assinatura eletronica produzida por tecnologia de criptografia inserida
no ambito do ICP-Brasil é igualmente adequada para atestar, ao destinatario, que o subscritor
assinou o documento, tornando-o uma manifestacdo inequivoca da sua vontade, nos termos do
§1° do art. 10 da Medida Provisdria n® 2.200-2/2001. Por conseguinte, inferiu-se que a
assinatura eletronica confere a seguranca necessaria a confirmacdo dos atos cambidrios nos
titulos desmaterializados.

Em seguida, ap6s a andlise do contexto historico da duplicata cartular cotejados com
os principais institutos e atos cambidrios relacionados a emissao, circulacdo e cobranca do
titulo, pode-se avancar para o estudo da desmaterializacdo da duplicata no direito brasileiro.
Com isso, constatou-se que a duplicata eletronica, apesar da existéncia de divergéncia
doutrindria, foi admitida no sistema juridico brasileiro a partir do boleto bancédrio, em
ativismo judicial consolidado no julgamento dos embargos de divergéncia n° 1.024.691/PR
pelo Superior Tribunal de Justica, e ndo por meio de atuacao de legislador.

Mais do que isso, com base nos modelos estabelecidos pelo Banco Central,

observou-se que o boleto bancdrio nao preenche os requisitos estabelecidos na LD, na medida



em que nao ha no documento nenhuma meng¢do a: denominacdo duplicata, data de emissao e
nimero de ordem, ao nimero da fatura, praca de pagamento, cldusula a ordem e declaracdo
do reconhecimento da exatiddo e da obrigacdo de pagar o titulo, a ser assinada pelo
comprador, todos requisitos essenciais previstos no art. 2° da LD.

Além disso, a falta de escrituracdo da duplicata virtual (leia-se, boleto) em livro
proprio fragilizaria o sistema de seguranca da duplicata, tendo em vista que, nesse sistema,
nada impede que o vendedor/prestador do servico mal intencionado encaminhe a institui¢ao
financeira documentos fabricados e sem correspondéncia com a realidade visando operar de
maneira fraudulenta no mercado de crédito.

Desta forma, conquanto a jurisprudéncia tenha se consolidado no sentido da
admissibilidade da execucdo da duplicata virtual, constituida através de boleto bancéario
instruido pelo instrumento de protesto, apurou-se que a auséncia de formalidade na
constituicdo do titulo de crédito € um caminho aberto para a fraude no saque de duplicatas
frias, o que ndo se pode admitir.

Buscando, entanto, restabelecer um sistema de seguranca juridica para a duplicata, o
legislador editou a LDE estabelecendo a emissdao de duplicata sob a forma escritural. Neste
contexto, como base no que fora investigado na sec¢do 4, pode-se constatar que o legislador,
muito embora pudesse, ndo atribuiu for¢a executiva ao boleto bancério representativo da
duplicata virtual. Ao contrdrio, o art. 7° da LDE € expresso ao limitar a executoriedade
inerente aos titulos de crédito a duplicata emitida sob a forma escritural, por agente
autorizado, e o seu correspondente extrato.

Nao hd, dessa forma, na legislacdo qualquer menc¢do a executoriedade do boleto
bancdrio, atribuindo a LDE for¢a executiva tdo somente ao titulo lancado em sistema
eletronico de escrituracdo (art. 3° da LDE). Certo disso, verificou-se que a LDE nao
referendou a antiga pratica bancdria, adotada pelo STJ, de se presumir a partir do boleto
bancdrio uma duplicata que, na realidade, nunca existiu.

Isso fica ainda mais evidente quando analisados, a semelhanca dos mecanismos de
negociacdo de valores mobilidrios, o complexo sistema de registro e depdsito central da
duplicata escritural e a intrinseca necessidade de se estabelecer um sistema interoperado entre
os agentes escrituradores de duplicatas escriturais.

O estudo do tema revelou que a LDE e a Circular n° 4.016/2020, ao contrério do
informal sistema de registro de boletos bancarios, estabelecem requisitos para o exercicio da
atividade de escrituracdo de duplicatas por um agente regulado. Por esse motivo, ndo podem

ser consideradas duplicatas escriturais os documentos emitidos somente com fundamento no



art. 889, §3° do Cddigo Civil e na MP n° 2.200-2/2001, em ambiente de escrituracdo
particular, na medida em que lhe faltardo um requisito instransponivel: a escrituracdo por
agente autorizado (art. 3° da LDE).

Assim, a partir da anélise realizada ao longo desta dissertacdo e dos objetivos geral e
especificos estabelecidos, é possivel confirmar a hipdtese principal objeto da investigacao de
que, com a edi¢do da LDE, foi superado o entendimento firmado pelo Superior Tribunal de
Justica de reconhecer executoriedade a duplicata virtual, limitando tal atributo as duplicatas
escriturais, emitidas por agente autorizado em sistema proprio e fiscalizado pelo Banco
Central Brasileiro.

A pesquisa, no entanto, apresentou limita¢des bibliogrificas, na medida em que
ainda € escassa a producdo académica sobre a duplicata desmaterializada apds a edicao da
LDE. Ademais, adverte-se que ela pode sofrer em certa medida a influéncia, em suas
conclusdes, da potencial aprovacdo da convencao de interoperabilidade, estabelecida no art.
20 da Circular n° 4.016/2020, o que permitird no futuro, a depender do teor do texto
regulatdrio, a revisao inédita do tema.

Todavia, considera-se que a pesquisa realizada pode aprofundar o estudo da
duplicata desmaterializada e, sobretudo, contribuir para identificacdo de discrepancias no
ordenamento capazes de fragilizar a necessdria seguranca juridica dos créditos inseridos em
duplicatas, cartulares ou eletronicas e, como isso, auxiliar o desenvolvimento da atividade
econdmica.

Mesmo porque, a convengao, por seu cardter eminentemente operacional relacionado
a interoperabilidade do sistema de duplicatas escriturais, jamais poderd revogar o art. 7° da
LDE para tornar o boleto bancdrio um titulo executivo, ndo modificando assim a confirmagao

da hipétese principal desta pesquisa.
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