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RESUMO

CASTANHEIRO, Antonio Claudio Lima. A Lei 11.638/2007 e a Harmonizagao de
Praticas Contabeis em Empresas Multinacionais: Um Estudo de Caso sobre a Vale,
Brasil, 2009. 96f. Dissertacdo (Mestrado em Ciéncias Contabeis) — Faculdade de
Administracdo e Finangas, Universidade do Estado do Rio de Janeiro, Rio de
Janeiro, 20009.

O mundo transforma-se constantemente, assim como tudo o que nele esta
inserido. A evolugdo da economia possibilitou uma maior integragdo do mercado
financeiro, tornando o ambiente de negécios Unico e global. E cada vez mais comum
0 ingresso de recursos estrangeiros nos mercados de capitais nacionais, bem como
fusbes e aquisicbes entre companhias de paises distintos e com caracteristicas
proprias. Essas empresas, por sua vez, esforcam-se em adotar normas que
atendam aos stakeholders, sem perder a obrigatoriedade de apresentar suas
demonstracdes contabeis em conformidade com as caracteristicas do pais em que
estao sediadas.

Com a unificagcdo dos paises da Europa em um unico bloco econémico,
vislumbrou-se a possibilidade de desenvolver normas que pudessem ser
compreendidas e interpretadas pelos diversos usuarios destas demonstracoes
contabeis, em qualquer lugar do globo. Assim criadas, as normas de IFRS -
International Financial Reporting Standards — buscaram a reducgéo de diferengas nas
metodologias contabeis e na forma com que sado divulgadas em cada pais,
permitindo a comparabilidade e evidenciagao das informagdes ao mercado. O IFRS,
atualmente, ja é adotado por mais de 100 paises no mundo.

No Brasil, em 28 de dezembro de 2007, promulgou-se a Lei 11.638
eliminando barreiras regulatdérias que impediam a inser¢cdo total das empresas
brasileiras no processo de convergéncia contabil internacional e aproximando sua
legislagao referente as normas contabeis as do mundo globalizado.

O objeto do presente estudo € apresentar as principais mudangas decorrentes
dessa adocgao e seus impactos na contabilidade das empresas brasileiras, tomando
como exemplo a empresa Vale, multinacional brasileira com alto volume diario de
negociagdes de suas agdes em Bolsa de Valores, grande parte de investidores
estrangeiros. Os assuntos controversos, definicbes e entendimentos que ainda
serdo deliberados até 2010, evidenciam que nao houve tempo habil para a
discussao e preparacdo das empresas, do fisco, de profissionais do mundo
empresarial e académico, dos contadores e auditores, bem como dos 6rgaos
reguladores. Apesar das aparentes dificuldades, o Brasil deu um grande salto na
qualidade das informagbes prestadas e aproxima-se dos grandes investidores
globais, capacitando-se para receber recursos que possibilitem o seu crescimento
econdmico e o seu papel no cenario mundial.

Palavras - chave: Lei 11.638. Convergéncia. Harmonizagéo. IFRS. Normas
Internacionais de Contabilidade.



ABSTRACT

The world is in constant change, as well as all the thinks within. The evolution
of economy has enabled a better integration of the business market, making the
business environment single and global. It is more and more usual the income of
foreign resources at the national capital markets as well as the fusion and
acquisitions between companies from different countries and with its own
characteristics. These companies, by their own initiative, try to adopt rules to attend
their stakeholders demands, without missing the demands to present the financial
statements in accordance with the demands of the countries where they are based.

With the unification the European countries in a single economical
organization, was identified the possibility to develop rules which could be interpreted
and understood by all the countries of the financial statements anywhere in the
globe. As a consequence, the IFRS — International Financial Reporting Standards
where created aiming the reduction of the differences of among the methodologies
and the way the financial statements are issued on every country, allowing the
comparability and evidence of the information among the markets. The IFRS is
adopted on more of 100 countries of the world.

On the 28" of December, 2008, Brazil has published the Law 11.638

eliminating the regulation barriers stopping brazilian companies to participate on the
International process of account convergence and adapting the country’s legislation
and rules to the account globalized world.
The objective of the present study is to present the main changes resulting from the
adoption of the IRFS and the impacts on Brazilian companies’ account, having the
mining company Vale as an example. Vale is a Brazilian multinational company with
high value of negotiation on stock marketing, in majority by foreigners funds. Besides
the controversy generated, the definitions and agreements predicted for 2010, are an
evidence of the lack of time for discussion and preparation of companies,
government treasury department, general professionals, accountant and auditors as
well as regulating agencies. Apart from all the difficulties, Brazil has given a large
step to increase the quality of the financial information published and is closer to the
large global enterprises, facilitating the income of resources to enable the internal
economic growth and it world scenario relevance.

Key-Words: Law 11.638. Convergence. Amortization. IFRS. International Accounting
Standards.
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INTRODUCAO

1.1. Tema da pesquisa

O fenbmeno da globalizacdo possibilitou maior integracdo do mercado
financeiro, permitindo que o ingresso de recursos estrangeiros nos mercados de
capitais nacionais seja cada vez maior. Além disso, a ocorréncia de fusbes e
aguisicdes entre companias de nacionalidades distintas, com caracteristicas e
normas regionais proprias, demandam que as empresas padronizem suas normas,
sem a perda da obrigatoriedade de apresentar suas demonstracdes contabeis em
conformidade com os paises em que estédo sediadas.

ApoOs a unificagcdo da Europa em um unico bloco econémico desenvolveu-se
as IFRS - International Financial Reporting Standards — de forma a serem
compreendidas e interpretadas pelos diversos usuarios das demonstracdes
contabeis, reduzir diferencas nas metodologias contdbeis e na forma com que sdo
divulgadas. Consonante a este movimento, o Brasil promulgou a Lei 11.638 no final
de 2007, inserindo-se no processo de convergéncia contabil internacional e
aproximando sua legislacdo a dos mais de 100 paises do mundo que ja haviam
adotado as normas IFRS.

Até o momento, foram convertidos em normas brasileiras de contabilidade
apenas 14 pronunciamentos do CPC, 11 destes, apés a divulgacdo dos ITRs de
setembro de 2008. Outros 29 temas estdo previstos para ser discutidos no ano de
2009. Devido a esta complexidade, limitou-se o trabalho a um estudo descritivo,
referenciado pela legislacéo vigente.

1.2. Problema a investigar

Os acionistas no Brasil e no mundo esperam qualidade nas informacdes
divulgadas, para que possam fazer julgamento quanto a compra, venda, aumento ou

diminuicdo de suas participacdes aciondrias nas empresas listadas em Bolsa. Além
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disso, a transparéncia, a tempestividade e a confiabilidade atraem outros
investidores, analistas, credores, empregados, pesquisadores e 0s demais usuarios
destas informacdes em geral. Segundo BRITO E SILVA (2007), as empresas
enxergam a harmonizacdo como benéfica por acarretar em custos menores de
financiamento, promover facilidades no acesso ao mercado de capitais, maior
transparéncia e comparabilidade das informac¢des divulgadas, maior credibilidade do
mercado financeiro, menor suscetibilidade a questdes politicas e menor custo de
normatizacao.

N&o existe unanimidade sobre o tema. ApOs a sanc¢do da Lei 11.638, artigos
surgiram se posicionando tanto favoravel quanto desfavoravelmente. LOPES DE SA
(2008) afirma que jamais opinara sobre a situacdo de uma empresa com balanco
inspirado nas IRFS, considerando que estas desprezam a ciéncia e se proclamam
acima da lei e do poder publico. Entende-se que a ado¢cdo de um normativo Unico
possa limitar a pesquisa contabil nos paises em que as IFRS sejam adotadas, por
estar submetido as decisdes do IASB.

Nesse contexto, diante do exposto e sem tem-se a seguinte pergunta de
pesquisa:

De que forma a convergéncia impactara as demonstracdes contdbeis das
instituicdes apds a sancdo da Lei 11.638? Que alterages produzidas pela nova lei

modificardo significativamente os balangcos das empresas?

1.3. Objetivo da pesquisa

1.3.1. Objetivo geral

Proporcionar conhecimento realizando estudo comparativo entre as normas
internacionais de contabilidade, emitidas pelo IASB e as praticas contabeis
brasileiras, antes e depois da nova Lei 11.638/2007.
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1.3.2. Objetivos especificos

Os objetivos especificos deste estudo sao:

 Evidenciar as principais diferencas na apresentacdo das
demonstracdes contabeis decorrentes dessa adaptacdo a nova Lei;
« Comparar as normas contdbeis brasileiras e as normas contabeis

internacionais;

1.4. Justificativas e relevancia do trabalho

A dissertacao presente se justifica, considerando a relevancia atual do tema
introduzido juridicamente no Brasil pela Lei 11.638/2007, que iniciou 0 processo de
harmonizacdo das praticas contabeis. O tema ainda é novo e vem sendo atualizado
constantemente, segundo orientagdes divulgadas pela CVM, BACEN e CPC. Muitas
dessas mudancas ja estardo implementadas nas demonstracfes contabeis do
exercicio de 2008.

Além disso, a lei modifica ndo apenas a situagdo das companias abertas
como também as de capital fechado com ativos acima de R$ 240 milhdes ou receita
bruta anual superior a R$ 300 milhées que passardo a ser auditadas e seguindo as

diretrizes estabelecidas pela CVM.

1.5. Delimitacdo do tema

Essa dissertaco limita-se a uma analise e comparagéo das normas contabeis
e diretrizes aplicaveis as companias abertas emitidas até dezembro de 2008.
N&o se objetiva:

* Analisar o custo de implantacdo dessa convergéncia nas empresas;
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* Analisar a reducdo do custo de capital gerada pela implantacdo dessa
convergéncia nas empresas;

» Discutir investimentos em tecnologia, formacao e treinamento de mao
de obra necessaria para implantacdo dessa convergéncia nas
empresas;

* Quantificar e comparar valores registrados pelas companias pela nova
lei, com os que seriam produzidos pela lei anterior se ainda estivesse

vigente.

1.6. Metodologia da pesquisa

A tipologia da pesquisa adotada para a elaboracdo de presente estudo, de
acordo com as classificacdes quanto aos tipos de pesquisa, paradigma, metodologia
ensinados por COLLIS e HUSSEY (2005).

* Quanto aos tipos de pesquisa: Pesquisa descritiva, uma vez que
analisa as normas internacionais de contabilidade e, segundo
MARTINS (2002), neste tipo de estudo, “... o pesquisador observa,
registra, analisa e correlaciona fatos e fenbmenos (variaveis)”. Para
COLLIS e HUSSEY (2005), “é usada para identificar e obter
informacgdes sobre as caracteristicas de um determinado problema ou
guestdo”. Nesse tipo de pesquisa, ndo ocorrem interferéncias ou
manipulagéo de dados por parte do pesquisador.

* Quanto ao paradigma: Fenomenoldgico, considerando que “procuram
descrever, traduzir e, de outro modo, entender o significado e nédo a
frequéncia de determinados fendmenos” (VAN MAANEN, 1983);

* Quanto a metodologia: Estudo de caso descritivo, tendo em vista que
examina extensivamente um Unico exemplo de um fendmeno de
interesse. Nos estudos de caso descritivos, 0 objeto é restrito a
descrever a pratica corrente (COLLIS e HUSSEY, 2005).
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Foram utilizadas informagc6es de conhecimento publico, divulgadas nos
relatorios trimestrais e informagfes anuais da empresa, bem como entrevistas com

empregados da empresa.

1.7. Estrutura do estudo

Essa dissertacdo estd estruturada em seis capitulos, com o0s seguintes
conteudos:

Capitulo 1 - Introducao: Inclui a apresentacao do tema de pesquisa, problema,
objetivos, justificativas e relevancia do trabalho, delimitacdo do tema e metodologia
de pesquisa a ser aplicada.

Capitulo 2 - Contexto Historico: E apresentado um breve contexto histérico,
até chegarmos a Lei 11.638/2007 e o periodo que antecedeu a sua san¢cao em 28
de dezembro de 2007.

Capitulo 3 - Referencial Tedrico: Demonstra as principais mudancgas entre 0s
artigos da Lei 6.404/76 e 11.638/07, a importancia dessa mudanca para efeito de
comparabilidade e transparéncia. Apresenta também, resumidamente, 0s
pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC que se encontram aprovados até
outubro de 2008, assim como o status dos demais pronunciamentos.

Capitulo 4 - Expbe resumidamente os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC - e as respectivas deliberagbes da Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM originadas destes, com o objetivo de regular a
apresentacdo das demonstracbes contdbeis das companias abertas a ela
submetidas.

Capitulo 5 - Apresenta as modificacbes na divulgacdo do balanco da Vale —
compania objeto do estudo de caso, suas notas explicativas e o0s impactos
decorrentes da aplicacdo das normas internacionais de contabilidade, conhecidas
sob a sigla “IFRS”.

Capitulo 6 - S&o apresentadas as conclusdes finais do trabalho, as limitacdes

do estudo e as recomendacdes para futuros estudos.
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2. CONTEXTO HISTORICO

Para que se possa melhor compreender as mudancas advindas da Lei
11.638, faz-se necesséario o conhecimento de seus antecedentes e o entendimento
de como, ao longo do tempo, este movimento de convergéncia surgiu e se
estabeleceu.

O decreto-lei 2.627, de 26 de setembro de 1940, instituiu normas comerciais,
dirigindo o balanco ao “proprietario” da empresa, visto que somente a este importava
0 peso de seus ativos e passivos. Na segunda metade dos anos 70, a economia
brasileira, impulsionada pelo “milagre econémico”, fez com que o entdo ministro da
Fazenda, Mario Henrigue Simonsen, encaminhasse um projeto de lei regulando o
que viria a ser a Lei das Sociedades por Acbes. Nesse contexto, surgiu a Lei
6.404/76 objetivando “criar as condi¢cdes juridicas para carrear para 0 nascente
mercado de capitais brasileiro a poupanca privada nacional”.

Os 30 anos que se seguiram propiciaram avangos significativos nas relacdes
entre investidores, controladores e profissionais do mercado de capitais. Contudo,
havia a necessidade de integrar a nossa economia aos mercados internacionais,
trazendo mais capital estrangeiro para o Brasil e transformando as diversas
empresas brasileiras em multinacionais de fato (DIAS e CALDARELLI, 2008). Em
1990, a CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios — criou trés comissdes de
especialistas para revisar e propor alteragcbes nas Leis 6.385/76 (lei que criou a
CVM) e 6.404/76, divididos nas Areas de Mercado de Valores Mobiliarios, Juridica e
Contabil.

A Comissdo Contabil voltou-se para modificacdes que pudessem atualizar
principalmente o capitulo XV da Lei 6.404/76, partindo de conceitos adotados nos
mercados internacionais mais desenvolvidos.

Em 1995, a IOSCO - International Organization of Securities Commissions,
organizacdo que congrega as Comissfes de Valores Mobiliarios de todo o mundo, o
IASC — International Accounting Standards Committee e a Unido Européia firmaram
acordo buscando a convergéncia para um unico conjunto de normas. Coube a
IOSCO examinar e avaliar, no prazo de cinco anos, todas as normas IAS -

International Accounting Standards.
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No Brasil, a partir de 1997, todos os projetos de alteragbes das Leis 6.385/76
e 6.404/76 figuraram num Unico projeto de numero 3.115/97, transitando pelo
Legislativo e submetendo-se a audiéncias publicas e manifestacdes de diversas
comissoes do Congresso Nacional.

A subemenda Substitutiva de 29 de marco de 2001 apresentada pela
Comisséo de Financas da Camara dos Deputados reformulou parte da Lei 6.404/76,
porém, retirando do texto original a matéria contabil contida no projeto. A proposta
de reformulacédo das normas contabeis passou entdo a integrar um projeto de lei
especifico, o de niumero 3.741/00.

Paralelamente, a CNCC — Comissdo Consultiva de Normas Contabeis da
CVM integrada por especialistas e indicados por entidades interessadas no assunto
passou-se a reunir para tratar da atualizacdo e aperfeicoamento dessas normas,
objetivando uma futura conversao aos padrdes de contabilidade adotados pelo IASB
— International Accounting Standards Board.

O IASB iniciou as atividades em 2001, substituindo o antigo IASC. Seu
principal compromisso era desenvolver um modelo Gnico de normas contabeis
internacionais de alta qualidade, transmitindo transparéncia e comparabilidade na
elaboracdo das demonstracdes contabeis. Dessa forma, a compreensdo pelo
publico seria de mais facil entendimento, fossem investidores, administradores,
analistas, pesquisadores ou quaisquer outros usuarios das referidas demonstragoes.
O IASB é quem emite as normas internacionais de contabilidade. Juntamente com
ele, existem interpretacdes emitidas pelo IFRIC — International Financial Reporting
Interpretations Committee que auxiliam na aplicacdo de uma norma em relacdo a um
determinado assunto em evidéncia e que requeira direcionamento técnico. As
normas do IASB, as normas anteriores do IASC, as interpretacdes do IFRIC e as
anteriormente existentes do SIC — Standing Interpretations Committee, (antigo
IFRIC), formam o que se conhece hoje por normas internacionais de contabilidade,
ou IFRS.

A Unido Européia passou a adotar o IFRS em 2005. No mesmo ano, em
outubro, foi criado o CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis, formado pela
ABRASCA - Associacgdo Brasileira das Companias Abertas; APIMEC — Associagao
dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais; BOVESPA —
Bolsa de Valores de S&o Paulo; CFC — Conselho Federal de Contabilidade;

FIPECAFI — Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras; e
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IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, com o objetivo de
estudar, preparar e emitir pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de
contabilidade. Esses procedimentos permitiriam a emissdo de normas contabeis
pelas entidades reguladoras brasileiras, visando a centralizacédo e uniformizacao de
seu processo de producao, levando sempre em conta a convergéncia aos padroes
internacionais de contabilidade (BRAGA e ALMEIDA, 2008).

Em 13 de julho de 2007 a CVM publicou a instrug¢édo 457/07, dispondo sobre a
elaboracao e divulgacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, com base no
padrdo contabil internacional emitido pelo IASB, a partir do exercicio findo em 2010,
ficando facultada a mesma apresentagcdo no exercicio de 2009. Aos auditores
independentes, caberia emitir opinido sobre a adequacdo inclusive das notas
explicativas, seguindo esse padrao.

Finalmente, em 28 de dezembro de 2007, a Lei 11.638 foi sancionada,
alterando e revogando dispositivos das Leis 6.385 e 6.404 de 1976, adequando
disposicbes da Lei das Sociedades por AcbOes a realidade da economia
brasileira.Falar que esta lei introduz o IFRS no Brasil e que as demonstracbes
contdbeis devem ser elaboradas segundo as normas do IFRS até dezembro de
2010.

Figura 1: Cronograma de Adoc¢éao do IFRS no Brasil

TREMAMENTD A CONHECIMENTO Do IFRS

PREPARAGCAD E IMPLEMENTACAD
DO PLAND DE TRANSICAD

PRATICAS CONTABEIS BRASILEIRAS (CONVERGENCLA EM PARALELG)

Fonte: Ernst & Young (2008)



25

3. REFERENCIAL TEORICO

Enquanto o ano de 2007 terminava, iniciava-se no Brasil uma nova etapa na
contabilidade das empresas. A globalizagdo da economia tornou necessaria a
evidenciacdo, transparéncia e comparabilidade das demonstracbes contabeis em
virtude da complexidade de operacdes de fusdes, incorporacdes, aquisicbes e

cisOes realizadas pelas empresas.

Figura 2: Adocéo da conversao para o IFRS no Mundo

More than 100 countries require, permit or are converging to IFRS

All major capital markets have or are moving toward IFRS
- 5 ~ [Top 10 Gioval CaptiaiMamets |

us Us GAAR i7.0
] Japar Convarging 1o IFRS AT
-~ UK IFRE
‘_'." . France IFRS
- Canada {2011) Changing fo FAS
t? Sefmany IFRS .
I Haorig Kong IFRS
. Spain IFRS 0
Switzetand IFRS or US GAAR B0
Avsiralia IFRS GE

Couniries converging to IFRS with the goal of adoption
Couniries thai require or permit. IFRS

oma

Countries with no current plan to adopt

Source- Sconomist Intalligence Lingd

Fonte: PricewaterhouseCoopers (2008)

A idéia de um unico mercado exige que as companias enfrentem as
dificuldades do ambiente regulador interno e externo. Em novembro de 2007, a SEC
norte-americana aprovou que empresas nao americanas com papéis listados nas
bolsas do pais passem a publicar seus demonstrativos financeiros seguindo as
diretrizes das IFRS, sem necessidade de reconciliacdo para o US GAAP. Alinhada
com esse objetivo, a Lei 11.638 altera a antiga Lei das Sociedades por Acdes
alinhando-a as normas do IFRS. Oportunamente, a Gerdau foi a primeira empresa a

se antecipar e apresentar um balanco adaptado ja no terceiro trimestre de 2007.
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Segundo Rosa (1998), esforcos tém sido realizados para a ampliacdo das
relacbes entre paises, demonstrando que qualquer desenvolvimento sobre o
aspecto socio-econdémico s pode ser alcancado através da integracdo, buscando a
protecao e o fortalecimento frente a competitividade mundial.

Essa necessidade de recursos financeiros, para fazer frente as
necessidades de capital das compania, propostas de aquisicoes e incorporagoes,
faz com que os investidores tenham uma importancia ainda maior no cenario
globalizado. Os recursos podem vir de qualquer lugar, mas para que tal
acontecimento tenha efeito, torna-se imprescindivel a compreensdo desse
personagem quanto ao acompanhamento de seus negocios através das
demonstracdes contabeis. Mesmo as empresas que possuem subsidiarias fora de
sua regido podem ser encaradas como investidores, uma vez que estas subsidiarias
obrigatoriamente devem publicar suas demonstracbes em conformidade com as
normas e procedimentos contabeis aplicados pela sua matriz, consolidando seus
dados para a avaliacio de seus investimentos (DIAS e LOUREIRO JUNIOR, 2005;
CARVALHO e LEMES, 2003).

Muito embora possa ser interpretada erroneamente como uma padronizagao,
a Lei 11.638/07 busca facilitar a harmonizagcdo contabil. Peleias e Bacci (2004)
consideram que a harmonizag&o contabil busca um entendimento Gnico dos termos,
principios e normas de apresentacdo das demonstracdes contabeis para que
quaisquer usuarios possam compreendé-las e interpreta-las a luz da transparéncia,
mensuracgao e evidenciagdo comum a todos. Para Matarazzo (2007), a padronizacao
nada mais é do que a critica as contas das demonstra¢gdes contabeis e a transcri¢cao
destas para um modelo previamente definido.

Para que se possa obter o maximo de eficiéncia nos objetivos propostos, o
projeto de convergéncia e seu gerenciamento deve necessariamente envolver

pessoas, negdbcios, sistemas e processos de contabilidade:

Figura 3: Unificacdo de Esforcos na Implantacdo do IFRS

Fonte: KPMG (2008)
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Amenabar (2001) entende a harmonizacédo contabil como um processo onde
paises de comum acordo realizam mudancas em seus sistemas e normas contabeis
para torna-los compativeis a partir de um marco conceitual comum, respeitando,
porém, suas caracteristicas e peculiaridades.

A apresentacdo de demonstracdes contabeis em IFRS € internacionalmente
reconhecida como “best practice” de governanca corporativa, sendo referendada
pelo Financial Stability Forum — FSF, ou Forum de Estabilidade Financeira, uma
organizacdo formada pelos bancos centrais e ministérios de financas dos paises
mais industrializados do mundo, bem como pelo Fundo Monetario Internacional —
FMI, Banco Mundial e IOSCO. Também estad recomendada pela Organizacdo de

Cooperacéo e de Desenvolvimento Econdémicos — OCDE.

3.1. A evidenciacdo, mensuracao e transparéncia con tabil

A evidenciacdo € uma das pecas-chave para que o0s usuarios das
demonstracdes contabeis possam compreender 0s riscos assumidos, a posicao
patrimonial e financeira, as atividades desenvolvidas e a previsdo dos fluxos de
caixa futuros gerados pelas empresas. Quanto mais alto o padrao de evidenciacao e
divulgacdo das informagbes, mais fundamentada se torna a avaliagéo, de forma a
colaborar para a manutencéo de fortes estruturas de capital, capazes de garantir a
solidez das empresas nos riscos por elas assumidos. Para Quinteiro e Medeiros
(2005) a evidenciacdo é mais do que prestar informacdes, cabendo contemplar
informagdes quantitativas e atender da mesma forma aos objetivos qualitativos de
maneira a facilitar a tomada de decisdo de seus usuarios.

No que concerne a comparabilidade, sua adocdo permite a escolha do
investimento através de opcbes uniformes e consistentes, produzidas pelo
tratamento Unico de transacfes de naturezas semelhantes ao longo do tempo.
Dessa forma, as comparacdes podem ser feitas considerando-se um periodo,
empresas do mesmo setor produtivo e mesmo de setores diferentes, mas com
transacoes em comum (BUFONI e MARQUES).
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A transparéncia possibilita que o usuério das informagdes tome conhecimento
dos projetos, resultados e perspectivas da entidade, bem como seus principios de
boa governanca e responsabilidade social. Para Nascimento (2006), um maior nivel
de transparéncia reduz a estimativa de risco dos investidores, beneficiando as
empresas na percepcdo da maior consisténcia de suas acdes em relagdo a sua
atual situagéo e na liquidez da acdo da empresa. Clark e Macmanus (2003) afirmam
gue quanto maior a transparéncia, clareza e compreensibilidade das informacdes
financeiras das empresas, menor sera o risco percebido por um investidor a sua

aplicacao de recursos.

3.2. Principais mudancas da lei 11.638/07

3.2.1. Demonstracao dos fluxos de caixa — DFC

Com as novas alteracbes, a demonstracdo dos fluxos de caixa torna-se
obrigatéria para as companias abertas, assim como para as fechadas com
patriménio liquido, na data do balanco, igual ou superior a R$ 2 milhdes, ndo sendo
obrigada a elaboracdo e publicacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a
companias fechada com patriménio liquido inferior a este saldo na data do balanco.

A nova lei substitui a demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos —
DOAR, que passa a ser facultativa, pela demonstracédo dos fluxos de caixa — DFC,
acompanhando uma tendéncia internacional e em atendimento aos interesses dos
analistas de mercado e investidores institucionais. Para Carvalho, Lemes e Costa
(2008), uma das causas apontadas d dificuldade inicial do conceito de fluxo de caixa
nao ter sido prontamente aceito pelos elaboradores de demonstracdes contabeis foi
a aversdo a mensuracdes com base em caixa, dado o conceito, consagrado na
contabilidade do regime da competéncia.

A DFC evidencia, por meio dos fluxos de recebimentos e pagamentos, as
modificagcdes ocorridas nas disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa) da
compania em um determinado periodo, adotando inclusive uma linguagem de mais
facil assimilacao pelo publico interessado nas informacgdes contabeis, principalmente
qguando elaborada pelo método direto, em que a demonstracao € estruturada a partir

do movimento direto das entradas e saidas de disponibilidades. Ja& no método
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indireto, a DFC é elaborada a partir do lucro ou prejuizo do exercicio, que sofre
ajustes similares aos da DOAR.

Conforme a Lei n° 11.638/07, a demonstracdo dos fluxos de caixa deve
indicar, pelo menos, as alteracdes ocorridas, durante o exercicio, no saldo de caixa
e equivalentes de caixa, segregando essas alteracées em, no minimo, trés fluxos: 1)
das operacgbes, 2) dos financiamentos e 3) dos investimentos. Tudo isso ja era

observado antes da nova lei. A diferenca € que agora a DFC passa a ser obrigatoria.

Quadro 1 - Demonstracao do fluxo de caixa - método direto

Atividades

Fluxos de caixa originados de: o
operacionais

Valores recebidos de clientes X
Valores pagos a fornecedores e empregados X)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos X)
Pagamentos de contingéncias X)
Recebimentos por reembolso de seguros X
Recebimentos de lucros e dividendos de subsidiarias X
Outros recebimentos (pagamentos) liquidos X
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) X

atividades operacionais

Atividades de
investimentos

Compras de imobilizado X)
Aquisicao de ac¢bes/cotas X)
Recebimentos por vendas de ativos permanentes X
Juros recebidos de contratos de mutuos X
Atividades de investimentos X

Atividades de
financiamentos
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Integralizacdo de capital X
Pagamentos de lucros e dividendos X)
Juros recebidos de empréstimos X
Juros pagos por empréstimos X)
Empréstimos tomados X
Pagamentos de empréstimos/debéntures X)

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)

atividades de financiamentos X
Aumento (Reducéo) nas disponibilidades X
Disponibilidades -no inicio do periodo X
Disponibilidades -no final do periodo X

Fonte: (MOREIRA, 2008)

3.2.2. Demonstracéo do valor adicionado — DVA

A Lei n° 11.638/07 também tornou obrigatéria a demonstracdo do valor
adicionado — DVA para as companias abertas, estando dispensadas de elaborar
essa demonstracdo as companias fechadas. As informacdes apresentadas nessa
demonstracdo permitem a andlise do desempenho econémico da empresa, bem
como podem auxiliar no célculo do PIB e de indicadores sociais (DIAS e
CALDARELLLI, 2008).

Nos termos dessa mesma lei a demonstracdo do valor adicionado deve
indicar, no minimo, o valor da riqueza gerada pela compania, 0 que ela agregou a
economia em termos de bens e servigos e a sua distribuicdo entre os elementos que
contribuiram para a sua geracao, tais como empregados, financiadores, acionistas,

governo e outros, bem como a parcela da riqueza nao distribuida.



Quadro 2 — Obrigatoriedade da apresentacdo das DFC e DVA

Lei n°® 6.404/76

Lei n® 11.638/07

Art. 176 - Ao fim de cada
exercicio social, a Diretoria fara
elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da
compania, as seguintes
demonstracdes financeiras, que
deverao exprimir com clareza a
situacao do patriménio da
compania e as mutacdes

ocorridas no exercicio:

Art. 176. Ao fim de cada
exercicio social, a Diretoria da
compania fara elaborar, com
base na escrituracdo mercantil,
as seguintes demonstracdes
contabeis, que deverdo exprimir
com clareza a situagao

patrimonial e financeira e as

mutacdes ocorridas no exercicio:

| - balango patrimonial,

| - balango patrimonial,

Il - demonstracéo dos lucros ou

prejuizos acumulados;

Il - demonstracéo das mutagcdes
do patriménio liquido;

lIl - demonstracéo do resultado

do exercicio;

lIl — demonstragao do resultado

do exercicio;

IV - demonstragéo das origens e

aplicacdes de recursos.

IV — demonstracao dos fluxos de

caixa; e

V — demonstracao do valor

adicionado.

Elaborado pelo autor
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3.2.3. Escrituracao

Com a nova redagéo do 8 2° do art. 177 da Lei 6.404/76, as disposicdes da lei
tributaria ou de legislacdo especial sobre atividade que constitui o objeto da
compania nao eliminam a obrigacdo de elaborar, para todos os fins da Lei das
Sociedades por Acbes, demonstracoes financeiras em consonancia com o disposto
no caput do artigo citado. Tais disposi¢cdes deverao ser alternativamente observadas
pelo contabilista mediante registro em livros auxiliares, sem modificacdo da
escrituracdo mercantil ou no caso da elaboragcdo das demonstracdes para fins
tributarios, na escrituracdo mercantil, desde que sejam efetuados em seguida
lancamentos contabeis adicionais que assegurem a preparacdo e a divulgacdo de
demonstracdes financeiras com observancia da Lei das S.A.

Segundo Braga e Almeida (2008), foi observado na pratica, ao longo dos
anos, que disposi¢cdes normativas emanadas de 6rgao reguladores, principalmente
fiscais, em certos casos estavam em desacordo com principios fundamentais de
contabilidade, sendo refletidas por determinacdo destes O0rgdos na escrituracao
mercantil e ndo em registros auxiliares, provocando distor¢cdes nas demonstragdes
contabeis destinadas ao publico em geral.

Nesse contexto, a nova lei permite que a compania adote em sua escrituracao
mercantil todas as disposicoes da lei tributaria ou especial, desde que efetue,
quando houver divergéncias, ajustes nessa escrituragdo, mediante langcamentos
complementares, de forma a produzir demonstracdes contdbeis adequadas aos

Principios Fundamentais de Contabilidade.

Quadro 3 — Comparativo das leis na escrituracao contabil
Lei n® 6.404/76 Lei n® 11.638/07

Escrituracéo Escrituracéo

Art. 177 - A escrituragdo da|Art. 177. A escrituracdo da
compania serd mantida em|compania serd mantida em
registros  permanentes, com |registros permanentes, com

obediéncia aos preceitos da|obediéncia aos Principios




legislagdo comercial e desta Lei
e aos principios de contabilidade
geralmente aceitos, devendo
observar meétodos ou critérios
contabeis uniformes no tempo e
registrar as mutacgdes
patrimoniais segundo o0 regime

de competéncia.

Fundamentais de Contabilidade
e aos preceitos da legislacéo

comercial e desta Lei.

§ 1° - As

financeiras do exercicio em que

demonstracdes

houver modificagdo de métodos

ou critérios contabeis, de efeitos

relevantes, deverdo indica-las
em nota e ressalvar esses
efeitos.

Eliminado

§ 2° - A compania observard em

registros auxiliares, sem

modificacdo da  escrituracéo
mercantil e das demonstracdes
reguladas nesta  Lei, as
disposicdes da lei tributéria, ou
de legislacdo especial sobre
atividade que constitui seu
objeto, que prescrevam métodos
ou critérios contabeis diferentes
ou determinem a elaboracdo de
outras demonstracdes

financeiras.

§ 1° A compania observara em

registros auxiliares, sem

modificacdo da  escrituragéo
mercantil e das demonstracdes
reguladas nesta Lei, as
disposicOes da lei tributaria ou de
sobre

legislagéo especial

atividade que constitui seu
objeto, que prescrevam métodos
ou critérios contabeis diferentes
ou determinem a elaboracdo de

outras demonstracdes contabeis.

§ 20 A

alternativamente, adotar em sua

compania podera,

escrituracdo  permanente  as

disposicbes da lei tributaria ou

33



especial referidas no paragrafo

anterior, desde que efetue
ajustes nessa escrituracao, por
meio de lancamentos
complementares, de forma a
elaborar as demonstracdes
contdbeis de acordo com o
disposto no caput deste artigo e
desde que essas demonstracdes
sejam auditadas por auditor
independente  registrado  na

Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 3° - As

financeiras das

demonstracdes
companias
abertas observardo, ainda, as
normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios,
e seréo obrigatoriamente
auditadas por auditores
independentes registrados nesta

mesma comissao.

§ 3° A elaboracéo e a divulgagéo
do relatorio dos administradores,
das demonstracdes contabeis e
das demais informacdes
complementares das companias
abertas obedecerdo, ainda, as
normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios,
e serao, obrigatoriamente,
auditados por auditores
independentes registrados nessa
Comissao, que podera
determinar, ainda, ampliacdo dos
trabalhos dos auditores e obter
diretamente destes 0S
esclarecimentos ou documentos

gue forem julgados necessarios.

§ 4° - As demonstracdes
financeiras serdo  assinadas
pelos administradores e

§ 4° As demonstragdes contabeis
e demais informacdes

complementares seréo

34
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contabilistas legalmente | assinadas pelos administradores
habilitados. e por contabilista legalmente
habilitado.

Elaborado pelo autor

3.2.4. Normas expedidas pela CVM

Peters (2008) esclarece que o 8 5° do art. 177 da nova lei diz que as normas
expedidas pela CVM, referidas no 8§ 3° do mesmo artigo, deveréo ser elaboradas em
consonancia com o0s padrdes internacionais de contabilidade adotados nos
principais mercados de valores mobilidrios. Embora ndo estejam sujeitas ao controle
da CVM, as companias fechadas poderédo optar por observar as normas expedidas

para as companias abertas, o que implica adotar padrées contabeis internacionais.

Quadro 4 - Insercao dos § 5° ao 7° do Art.177 na lei 11.638/07
Lei n°® 6.404/76 Lei n® 11.638/07

Escrituracéo Escrituracéo

§ 5° As normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobilirios
a que se refere o § 3° deste
artigo deverdo ser elaboradas
em consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade
adotados nos principais

mercados de valores mobiliarios.

§ 6° As companias fechadas
poderdo optar por observar as

normas sobre demonstracdes




36

financeiras expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios

para as companias abertas.

§ 7° Os lancamentos de ajuste
efetuados exclusivamente para
harmonizacéo de normas
contabeis, nos termos do § 2°
deste artigo, e as demonstracdes
e apuracdes com eles
elaboradas n&o poderdo ser
base de incidéncia de impostos e
contribuicbes nem ter quaisquer

outros efeitos tributarios.

Elaborado pelo autor

3.2.5. Divisdo do ativo permanente

O ativo permanente passa a ser dividido em Investimentos, Imobilizado,
Intangivel e Diferido, de acordo com o grau decrescente de liquidez. Para muitas
empresas, 0 ativo imobilizado é o principal componente do ativo e 0s custos e
despesas com depreciacdo, amortizacdo e exaustdo sao itens significativos na
apuracdo do resultado de tais empresas. Consequentemente, diferencas contdbeis
neste item sao as principais fontes de ndo ocorréncia de comparabilidade entre os

relatorios contabeis (CARVALHO, LEMES e COSTA, 2008).

Quadro 5 - Estruturas do balango patrimonial
Lei n® 6.404/76 Lei n® 11.638/07

Art. 178 - No balango, as contas |Art. 178. No balanco, as contas
serdo classificadas segundo os |serdo classificadas segundo os

elementos do patrimoénio que elementos do patrimoénio que




registrem, e agrupadas de modo
a facilitar o conhecimento e a
analise da situacéo financeira da

compania.

registrem, e agrupadas de modo
a facilitar o conhecimento e a
analise da situacao patrimonial e

financeira da compania.
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§ 1° - No ativo, as contas serdo

dispostas em ordem decrescente
de grau de liquidez dos 8 1° Mantido texto da lei.
elementos nela registrados, nos

seguintes grupos:

a) ativo circulante; a) Mantido texto da lei.

b) ativo néo circulante, dividido
. o em realizavel a longo prazo,

b) ativo realizavel a longo prazo; | _ _ -
investimentos, imobilizado,

intangivel e diferido.

c) ativo permanente, dividido em
investimentos, ativo imobilizado |Revogado

e ativo diferido.

Elaborado pelo autor

No que tange a investimentos permanentes, a principal novidade sdo os
critérios para avaliacdo de participacbes pelo método da equivaléncia patrimonial.
Com a Lei 11.638/07, passam a ser avaliados pelo valor de patrimdnio liquido os
investimentos em coligadas sobre cuja administracdo a investidora tenha influéncia
significativa, ou de que participe com 20% ou mais do capital votante; em
controladas e em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum.

A nova lei ndo mais exige a relevancia do investimento para fins de
equivaléncia patrimonial, bem como, na hipétese de coligadas, fixa em 20% do
capital votante o percentual minimo para fins de aplicacdo desse método. De resto,
foram mantidos os demais critérios previstos no art. 248 da Lei das S.A. para fins de

avaliacdo pelo valor de patriménio liquido.
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No imobilizado devem constar os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutencdo das atividades da compania ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a compania os
beneficios, riscos e controle desses bens. Na legislacdo anterior era composto por
bens corpdreos e incorpdreos, este ultimo suprimido.

Segundo a Lei 11.638/07, no intangivel devem ser classificados os direitos
gue tenham por objeto bens incorporeos destinados a manutencédo da compania ou
exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comeércio adquirido. Nesse caso,
ha um desmembramento do ativo imobilizado, que passa a contar agora apenas
com bens corporeos de uso permanente, cabendo ao intangivel os bens incorp6reos
destinados a manutencdo das atividades da compania ou exercidos com essa
finalidade. Bons exemplos desse conceito sdo os direitos de exploracéo de servi¢os
publicos mediante concessao ou permissdo do Poder Publico, marcas e patentes,

bem como o fundo de comércio adquirido.

Quadro 6 - Divisao do ativo permanente
Lei n°® 6.404/76 Lei n°® 11.638/07

Ativo Ativo

Art. 179. As contas do ativo
Art. 179 - As contas seréo . N _
» _ serao classificadas do seguinte
classificadas do seguinte modo: d
modo:

c) imobilizado: os direitos que

IV - no ativo imobilizado: os tenham por objeto bens

direitos que tenham por objeto | COrPOreos destinados a

bens destinados & manutengao manutencao das atividades da

das atividades da compania e da compania ou da empresa ou

empresa, ou exercidos com essa exercidos com essa finalidade,

finalidade, inclusive os de inclusive os decorrentes de

propriedade industrial ou operages de arrendamento

comercial: mercantil financeiro ou de

concessao ou exploracao de

servicos publicos; bem como os
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juros pagos ou creditados a
acionistas ou terceiros, em fase
pré-operacional, vinculados a
aquisicao ou producao desses

bens;

d) intangivel: os direitos que
tenham por objeto bens
incorpéreos destinados a
manutencdo da compania ou
exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio

adquirido a titulo oneroso;

Elaborado pelo autor

3.2.6. Ativo diferido

Com a nova legislacdo, no ativo diferido passam a serem registradas apenas
as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturagdo que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que nao
configurem tdo-somente uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia
operacional. Na nova lei, ficaram de fora do diferido os custos, as despesas e outros
encargos de reorganizacdo (fusdo, cisdo, incorporagcdo), ou modernizacdo da

compania.

Quadro 7 - Alteracdes no ativo diferido
Lei n° 6.404/76 Lei n® 11.638/07

Diferido Diferido




V - no ativo diferido: as
aplicacoes de recursos em
despesas que contribuirdo para a
formacéao do resultado de mais
de um exercicio social, inclusive
0S juros pagos ou creditados aos
acionistas durante o periodo que

anteceder o inicio das operacdes

e) diferido: as despesas pré-
operacionais e 0s gastos de
reestruturacao que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um
exercicio social e que nao
configurem simples acréscimo na

eficiéncia operacional ou reducéo
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sociais. de custos.

Elaborado pelo autor

3.2.7. Patrimonio liquido

O patrimbénio liquido passa a ser dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucro, agcbes em tesouraria e
prejuizos acumulados. Nesse contexto, extinguem-se os dispositivos que previam
como reservas de capital, doacdes e subvencdes e prémios recebidos na emissao
de debéntures.

As doagbOes e subvencbes para investimentos agora podem integrar o
resultado, como receitas. Contudo, a assembléia geral podera, por proposta dos
orgaos de administracdo, destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do
lucro liquido decorrente de doacdes ou subvencgdes governamentais para
investimentos, sendo facultada a exclusdo da base de célculo do dividendo
obrigatério.

No caso do prémio recebido na emisséo de debéntures, que também deixa de
ser uma reserva de capital com a nova lei, o tratamento contabil adequado, segundo
a CVM, é classifica-lo como um resultado ndo realizado de um prémio a apropriar
para ser contabilizado como receita, segundo o principio da competéncia, na mesma

base em que séo apropriados os juros das debéntures.



Quadro 8 - Alteracfes no patriménio liquido

Lei n°® 6.404/76

Lei n® 11.638/07

Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido

Art. 182 - A conta do capital
social discriminara o montante
subscrito e, por dedugéo, a

parcela ainda néo realizada.

Art. 182. Mantido texto da lei.

§ 1° - Serdo classificadas como
reservas de capital as contas

gue registrarem:

§ 1° Seréo classificados como
reserva de capital os acréscimos
patrimoniais decorrentes dos

recursos a seguir discriminados:

a) a contribuicdo do subscritor de
acOes que ultrapassar o valor
nominal e a parte do preco de
emissao das acdes sem valor
nominal que ultrapassar a
importancia destinada a
formacéao do capital social,
inclusive nos casos de
conversdo em acoes de
debéntures ou partes

beneficiarias;

a) Mantido texto da lei.

b) o produto da alienacéo de
partes beneficiarias e bénus de
subscricao;

b) o produto da alienacéo de
partes beneficiarias, desde que
nao estipulada a sua utilizacao
para resgate ou conversao, e dos

bdnus de subscricao.
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C) 0 prémio recebido na emissao

do capital realizado, enquanto

nao capitalizado.

A Revogado

de debéntures;
d) as doacdes e as subvencgdes

. _ Revogado
para investimento.
§ 2° - Serd ainda registrado
como reserva de capital o
resultado da corre¢cdo monetaria | Revogado

8 3° - Serdo classificadas como
reservas de reavaliacédo as
contrapartidas de aumentos de
valor atribuidos a elementos do
ativo em virtude de novas
avaliacdes com base em laudo
nos termos do art. 8°, aprovado
pela assembléia geral.

8 3° Serao classificadas como
ajustes de avaliacao patrimonial
as contrapartidas de aumentos
ou diminuicdes de valores
atribuidos a elementos do ativo e
do passivo, nos termos dos
paragrafos 3° e 4° do artigo 226,
aplicando-se, no que couber, 0

disposto no artigo 8°.

8 4° - Serao classificadas como
reservas de lucros as contas
constituidas pela apropriacédo de

lucros da compania.

§ 4° Mantido texto da lei.

§ 5° - As acdes em tesouraria
deverao ser destacadas no
balanco como deducéo da conta
do patriménio liquido que
registrar a origem dos recursos

aplicados na sua aquisi¢cao.

§ 5° Mantido texto da lei.

Elaborado pelo autor
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3.2.8. Extincdo da reserva de reavaliacao

A reserva de reavaliacdo, antes prevista no art. 182, § 3°, da Lei das S.A. se
torna extinta pela nova lei. Os saldos atualmente existentes nas reservas de
reavaliacdo das empresas, deverdo ser mantidos até a sua efetiva realizacdo ou
estornados até o final de 2008.

A reserva de reavaliagdo sempre teve resisténcias no Brasil, considerando a
sua contrariedade ao principio do registro pelo valor original. Essa reavaliacdo
impossibilitava a comparacdo das demonstracdes contabeis, sendo desviada de sua
finalidade em alguns casos, como para compensar prejuizos, justificativa para
aumento de tarifas, complemento de correcdo monetaria de balancos e até mesmo

instrumento de planejamento tributério.

3.2.9. Ajustes de avaliacdo patrimonial

A lei 11.638/07 substituiu a faculdade da reavaliacdo de bens pela obrigacéo
de se ajustar o valor dos ativos e passivos a precos de mercado. Em casos de
incorporacao, fusdo ou cisdo, por exemplo, os ativos e passivos da sociedade a ser
incorporada ou decorrente da fusdo ou cisdo devem ser ajustados aos valores de
mercado, cabendo a contrapartida desses ajustes no patriménio liquido, em conta
denominada ajustes de avaliacdo patrimonial, nas situacdes de reestruturacdes
societarias, avaliacdes de instrumentos financeiros e normas emitidas pela CVM, em
consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Segundo Braga e Almeida (2008), entende-se que o0s ajustes de avaliacao
patrimonial serdo transferidos para o resultado do exercicio proporcionalmente a

realizacdo dos ativos e passivos que geraram o0s ajustes de avaliacdo patrimonial.
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3.2.10. O conceito de sociedades de grande porte

A Lei n® 11.638/07 estendeu as ditas sociedades de grande porte as
disposicbes relativas a elaboracdo de demonstracbes contdbeis aplicaveis as
companias abertas, entendendo que tais empresas, devido a sua importancia no
cenario econémico e social, devem ser auditadas.

Tecnicamente, considera-se de grande porte, para esses efeitos, a sociedade
ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$
300 milhoes.

No que concerne a divulgacdo destas informacdes, ainda € contraditério o
entendimento sobre a exigéncia de sua publicacdo. Segundo a CVM, a falta de
divulgacao de informacfes por parte dessas empresas representa, muitas vezes, um
obstaculo & expansao e a melhoria da qualidade das informacgfes pelas companias
abertas, constituindo um fator de inibicdo ao processo de abertura de capital das
empresas e cabendo entdo o mesmo nivel de abertura de informacbes que as
companias abertas.

Carvalhosa (2008), entende que, ao enquadrar as sociedades de grande
porte na lei 6.404/76, a elas também se aplicam o disposto no 81° do art. 176,
obrigando-as portanto a publicar suas demonstracdes contabeis.

Por outro lado, Dias (2009), afirma que as sociedades limitadas tém como
caracteristicas a simplicidade e a privacidade de suas contas, ou seja, por essa
Otica, ndo possuem os 6nus contabeis de uma sociedade por acoes.

O assunto € controverso e devera ser alvo de orientacdo das autoridades

dirimindo este questionamento.
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4. O COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS — CPC

O art. 50 da Lei 11.638/07 acrescenta a seguinte inovagao:

“Art.5 o da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do
seguinte art. 10-A:

Art.10-A A Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais
orgdos e agéncias reguladoras poderéo celebrar convénio com entidade que tenha
por objeto o estudo e a divulgacao de principios, normas e padrées de contabilidade
e de auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuicdes regulamentares, adotar, no
todo ou em parte, 0s pronunciamentos e demais orientagfes técnicas emitidas.

Paragrafo Unico. A entidade referida no caput deste artigo devera ser
majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao regime
de elaboracdo de demonstrag@es financeiras previstas nesta Lei, de sociedades que
auditam e analisam as demonstragées financeiras, do 6rgdo federal de fiscalizagdo
do exercicio da profissédo contabil e de universidade ou instituto de pesquisa com
reconhecida atuacéo na area contabil e de mercado de capitais”.

O artigo acima, permitiu que se institucionalizasse a atuacado do Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC, criado pela resolugcdo CFC n o 1.055/05, de
7 de outubro de 2005, do Conselho Federal de Contabilidade.

A idéia de criacAdo de uma entidade brasileira com o objetivo de
estudar, preparar e emitir pronunciamentos técnicos sobre procedimentos contabeis,
nos mesmos moldes de entidades similares do exterior, comecou a ser discutida no
ano de 1986, no ambito da CVM, sob a coordenacgéo do professor Eliseu Martins,
entdo membro do colegiado da autarquia.

Posteriormente, quando a necessidade de harmonizacdo das normas
contdbeis passou a fazer parte das preocupacfes dos principais organismos
envolvidos com a matéria, como a CVM, o BACEN, o CFC, o IBRACON, dentre
outros, desenvolveu-se uma série de medidas hoje em andamento, sendo o CPC
uma parte importante desse esforco.

Considerando os aspectos historicos, o CPC é o resultado da abertura
da economia brasileira para o exterior, a qual colocou as empresas em contato

direto com economias mais avangadas, inclusive com titulos negociados nas bolsas
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de maior movimento do mundo, e ao alcance dos investidores sediados em outros
paises (BRAGA e ALMEIDA, 2008).

A instalacdo do CPC é fruto de analises cuidadosas e profundas,
desenvolvidas por algumas das melhores inteligéncias das areas académica,
governamental e da iniciativa privada. O CPC representa a perspectiva de
importantes avangos no caminho da atualizacdo e da modernizagcdo de normas e
preceitos contabeis, sendo composto pelas seguintes entidades:

* Abrasca — Associacéo Brasileira das Companias Abertas;

 Apimec Nacional — Associacdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais;

* Bovespa — Bolsa de Valores de Sao Paulo;

* CFC - Conselho Federal de Contabilidade;

* |bracon — Instituto dos Auditores Independentes do Brasil;

* Fipecafi — Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e

Financeiras.

4.1. CPC 01 - Reducéao do valor recuperavel de ativo s

O CPC 01 foi extraido da norma internacional IAS — 36 — Impairment of
Assets, ou perda de valor de ativos. O documento trata da mensuracdo e da
contabilizacdo da perda do valor recuperavel de ativos de longo prazo e deve ser
aplicado para os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008. Esta norma,
aprovada pela Deliberacdo CVM no 527, de 1 de novembro de 2007, define a
metodologia a ser aplicada por uma empresa para assegurar que seus ativos de
longo prazo ou de natureza permanente ndo sejam registrados contabilmente por
um valor acima do passivel de recuperacéo pelo uso nas operacdes da compania ou
por meio de sua venda, assim como procedimentos relacionados a identificacao,
mensuragao, reconhecimento, reversdo e divulgacdo de uma reducdo do valor
recuperavel desses ativos.

Utilizados na identificagcdo e na mensuracdo de perdas do valor recuperavel,

os testes de impairment tém por objetivo assegurar que o valor contabil liquido de
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um ativo, ou seja, o valor do ativo registrado nas demonstracdes financeiras, liquido
da depreciacdo acumulada e de provisbes para perdas registradas para esse ativo,
ou de um grupo de ativos de longo prazo néo seja superior ao seu valor recuperavel,
sendo este Ultimo, o maior valor liquido de venda, que é o valor obtido ou que se
pode obter na venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa, deduzidos
0S custos correspondentes, e o0 valor em uso, ou o0 valor da estimativa de fluxos
futuros de caixa descontados a valor presente, derivados do uso de determinado
ativo ou unidade geradora de caixa.

Este CPC requer que o valor recuperavel de um ativo seja mensurado sempre
que houver indicacao de perda de substancia econdmica desse valor, com excec¢éo
de ativos ou classes de ativos, os quais devem ser submetidos pelo menos a testes
de impairments. Sdo os ativos intangiveis de vida util indefinida, ativos intangiveis
ainda ndo disponiveis para uso e o agio gerado por meio de uma combinacdo de
negocios, cujo fundamento econdmico seja a expectativa de rentabilidade futura.

Embora ndo seja necessaria a determinacéo do valor recuperavel para todos
0s ativos anualmente, a empresa devera avaliar e documentar a existéncia ou néo
de indicativos de impairment a cada encerramento de exercicio ou periodo contabil,
levando em consideracdo questdes externas, como por exemplo, a diminuicao
significativa do valor de mercado do ativo provocada por mudangas no ambiente
tecnoldgico, por alteracdes significativas nas taxas de juros ou por alteracdes das
condi¢cBes econbmicas ou legais no mercado em que a empresa opera ou em que 0
ativo é muito utilizado. Devem ainda, considerar questfes internas, como evidéncias
de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo, de efeitos adversos na compania
relacionados a forma de uso do ativo e evidéncias de desempenho econdémico
inferior ao esperado.

Finalmente, outros fatores como a reducao da vida atil do ativo, de dispéndios
de capital acima do planejado para desenvolvimento do ativo, gastos com
manutencao excessivos ou acima do esperado e capacidade ociosa também devem
ser observados.

O pronunciamento também determina que, se o valor em uso ou o valor
liguido de venda de um ativo for igual ou maior ao seu valor contabil liquido,
nenhuma perda de impairment deve ser reconhecida. Entretanto, se o valor em uso
ou o valor liquido de venda do ativo for inferior ao seu valor contabil liquido, este

ualtimo precisa ser ajustado ao valor em uso ou ao valor liquido de venda e o registro
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da provisdo para perdas deve ter como contrapartida o resultado do exercicio,
exceto quando representar um ajuste da parcela reavaliada de um ativo. Somente
nesse ultimo caso, devera ser lancada contra a respectiva conta de reserva de
reavaliacdo no patrimonio liquido.
A IAS 36 é aplicado na analise de recuperacdo de todos os ativos, exceto
para:
» custos diferidos de aquisi¢do e ativos intangiveis derivados dos direitos
contratuais da Seguradora sob contratos de seguros previstos na
norma IFRS 4,
e ativos ndo correntes mantidos para venda, segundo o IFRS 5,
» estoques (IAS 2),
» ativos derivados de contratos de construcao (IAS 11),
» ativos fiscais diferidos (IAS 12),
» ativos correlacionados a beneficios aos empregados (IAS 19),
» ativos financeiros dentro do escopo do IAS 39,
» propriedades para investimentos mensurados a valor justo (IAS 40) e
» ativos bioldgicos correlatos a atividade agricola segundo o IAS 41,
Relacionam-se com a IAS 36 as IFRIC 1, 10 e 12.

4.2. CPC 02 - Efeitos das mudangas nas taxas de cam bio e conversdo de

demonstracdes contabeis

O CPC 02 foi referenciado segundo o IAS 21 — The Effects of Changes in
Foreign Exchange Rates, ou efeitos de alteragcdes em taxas de cambio. Este CPC
trata da contabilizacdo dos efeitos das mudancas nas taxas de cambio, da
determinacdo de moeda funcional e conversdo de demonstracfes financeiras para
moedas de apresentacdo, aplicando-se também aos exercicios encerrados a partir
de 31 de dezembro de 2008. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 534,
de 29 de janeiro de 2008, determina como incluir transagcdes em moeda estrangeira
e operacdes no exterior nas demonstracdes financeiras de uma entidade no Brasil e

como converter as demonstracdes financeiras de entidade no exterior para a moeda
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de apresentacdo das demonstracdes financeiras no Pais, para fins de registro da
equivaléncia patrimonial, de consolidacdo integral ou proporcional das
demonstracdes financeiras. Também estabelece critérios para conversao de
demonstracdes financeiras de companias no Brasil para outra moeda, também
chamada moeda de apresentacédo, e introduz o conceito da moeda funcional, que
anteriormente ndo era observado pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Esse documento trata ainda de procedimentos adicionais, tais como
contabilizacdo de resultado de equivaléncia patrimonial de investimentos em
subsidiarias estrangeiras, reconhecimento da variacdo cambial de transac¢des dentro
de um mesmo grupo, conversdo dos resultados e a posicado financeira de uma
entidade, cuja moeda funcional seja a de uma economia hiperinflacionaria.

A moeda funcional deve ser utilizada pela empresa para fins de elaboracéo e
apresentacdo das demonstracdes financeiras e € determinada levando-se em
consideracdo a moeda que influencia substancialmente os precos de venda dos
bens e servicos, a moeda do pais cujas forcas competitivas e cujos regulamentos
determinam os precos de venda dos bens e servicos e a moeda que influencia os
principais custos que compdem o custo total de formacdo dos bens e servicos,
dentre outros critérios definidos pelo pronunciamento.

A transagao realizada em moeda estrangeira deve ser convertida para a
moeda funcional no momento de seu reconhecimento inicial, mediante a conversao
da quantidade de moeda estrangeira pela taxa de cambio a vista correspondente a
moeda funcional na data da transagédo. O proximo passo, é a identificacdo dos itens
monetéarios e ndo-monetarios.

Os itens monetérios correspondem ao numerario propriamente dito ou entdo a
direitos ou obrigacdes a serem liquidados em moeda corrente. Normalmente, se
referem a contas de bancos, contas a pagar e a receber. Ha itens do balanco que
ndo se enquadram como itens monetarios e que serdo classificados como néo-
monetarios (estoques e imobilizado, por exemplo). Dessa forma, na data-base de
cada balanco, a empresa deve adotar a conversao para a moeda funcional dos itens
monetarios em moeda estrangeira, tomando por base a taxa de cambio de cada
balanco, bem como manter o valor em moeda funcional dos itens ndo-monetarios,
avaliados pelo custo histérico, tomando por base a taxa de cambio a data da

transacdo que gerou cada um deles. Também deve converter para a moeda
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funcional os itens ndo-monetarios avaliados pelo valor justo, tendo como base a taxa
de cambio da data em que esse valor tiver sido determinado.

As variacbes cambiais apuradas, resultantes da liquidacdo de itens
monetarios ou de sua conversdo a taxas de cambio diferentes das utilizadas para a
conversédo das transacdes no seu reconhecimento inicial, devem ser registradas
como receita ou despesa do periodo em que foram apuradas. Essa conversao se faz
necessaria quando uma compania precisa apresentar suas demonstracdes
financeiras em uma moeda que nao seja sua moeda funcional. Esse processo é
requerido, por exemplo, no caso de apresentacdo de balangos de filiais, divisbes,
subsidiérias e outras investidas, que sdo incorporadas as demonstracdes financeiras
da empresa por consolidacdo ou pelo método de equivaléncia patrimonial. Também
se faz necesséaria quando a moeda funcional da controladora é diferente da moeda
de apresentacdo de suas demonstragdes financeiras.

Um exemplo pratico dessa situacdo, pode ocorrer nas empresas cuja maior
fonte de receita esteja no mercado externo, como € o0 caso das empresas
exportadoras. Nesse caso, essas companias devem efetuar um estudo muito bem
fundamentado de sua moeda funcional.

Na conversdo da moeda funcional para a moeda de apresentacdo em uma
economia que nao seja hiperinflacionaria, como é o caso do Brasil, neste momento,
o método utilizado por este CPC € o da taxa corrente, onde os saldos das contas de
ativo e passivo sdo convertidos pela taxa cambial da data de fechamento do
balanco. As contas de resultado sdo convertidas pela taxa em vigor na data da
transagcdo, sendo aceita a taxa meédia do periodo, ou a média ponderada pela
competéncia de despesas e receitas. Ao efetuar esse procedimento, ha a
identificacdo de um ganho ou uma perda na conversao que é registrada em conta
especifica do patriménio liquido.

O IAS 21 determina que as variacbes cambiais sejam reconhecidas no
resultado do periodo em que foram geradas. Caso um item monetario faca parte do
investimento liquido da entidade em uma subsidiaria, coligada ou associada no
exterior, a variagcdo cambial deve ser reconhecida em uma reserva no patrimonio

liquido.
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4.3. CPC 03 - Demonstracéo dos fluxos de caixa

O CPC 03 foi retirado da norma internacional IAS 7 — Cash Flow Statements.
Este CPC dispde sobre a preparacdo e apresentacdo de informacdes sobre as
movimentagOes de caixa e equivalentes de caixa, por meio de uma demonstracao
de fluxos, compreendendo as atividades operacionais, de investimento e de
financiamento. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 547, de 13 de
agosto de 2008 requer a apresentacdo de sua demonstragdo para 0S exercicios
findos em 31 de dezembro de 2008, mas os faculta para as informacdes trimestrais
e sua aplicacdo comparativa para companias que ndo apresentaram essa
informac&o no exercicio anterior.

Este CPC introduziu conceitos importantes a serem considerados pelas
empresas na preparacédo da demonstracao dos fluxos de caixa, entre eles o conceito
de equivalente de caixa, definido como investimentos de curto prazo, de grande
liquidez, que sejam prontamente conversiveis para quantias conhecidas de dinheiro
e gue estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes de valor.

Ainda de acordo com o CPC 03, as empresas deverao classificar os fluxos de
caixa por atividades operacionais, de investimento e de financiamento e utilizar um
dos seguintes métodos quando da preparacao da demonstracdo do fluxo de caixa.

O meétodo direto determina a divulgacdo das principais classes dos
recebimentos e dos pagamentos de caixa brutos. O método indireto estabelece que
o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos efeitos de transa¢fes de natureza que
nao afetaram caixa ou equivalentes de caixa, por diferimentos ou acréscimos de
recebimentos a pagamentos de caixa operacionais passados ou futuros e outros
itens, cujos efeitos sobre o0 caixa e equivalentes de caixa sejam fluxos de caixa
decorrentes das atividades de investimento ou de financiamento.

O pronunciamento do CPC também considera relevantes na preparacao e na
apresentacao do fluxo de caixa, a demonstracao pelo valor bruto, sem considerar
compensacdes de recebimentos e pagamentos de caixa. Além disso, os fluxos de
caixa decorrentes de transacbes em moeda estrangeira devem ser traduzidos para a
moeda de apresentacdo das demonstracdes financeiras pela taxa de cambio da data
em que o fluxo de caixa ocorreu. O mesmo se aplica para fluxos de caixa relativos

as subsidiarias no exterior. Os efeitos resultantes das mudancas da taxa de cambio
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sobre os saldos de caixa e equivalentes de caixa devem ser demonstrados como
parte da conciliacdo das movimentacdes do saldo, geralmente ao final da
demonstracao do fluxo.

No que se refere a juros e dividendos, cada fluxo de caixa de juros e
dividendos recebidos e pagos deve ser divulgado separadamente e classificado de
maneira consistente de periodo a periodo, como atividade operacional, de
investimento ou de financiamento.

Quanto ao imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, os
fluxos de caixa provenientes de imposto de renda devem ser divulgados
separadamente e serdo classificados como fluxos de caixa de atividades
operacionais, a menos que possam ser especificamente identificados com as
atividades de financiamento ou investimento.

Quando se contabiliza um investimento em coligada ou controlada pelo
método da equivaléncia patrimonial ou pelo método do custo, a investidora restringe
sua apresentacdo na demonstracdo dos fluxos de caixa aqueles fluxos de caixa
entre ela propria e a investida, como por exemplo, aos dividendos e adiantamentos.
Quando se tratar de investimentos em uma compania controlada em conjunto,
consolidada proporcionalmente nas demonstragcdes financeiras da investidora, a
compania deve incluir a sua parte proporcional dos fluxos de caixa na entidade
controlada em conjunto na sua demonstracédo consolidada dos fluxos de caixa. Caso
0 método de consolidacdo integral ou proporcional ndo seja aplicavel, a empresa
deve incluir na sua demonstragao os fluxos de caixa relativos a seus investimentos
na compania de controle conjunto e as distribuicdes e outros pagamentos ou
recebimentos entre ela e a empresa conjuntamente controlada.

Quando uma subsidiaria € adquirida ou vendida pela compania, os fluxos de
caixa agregados provenientes dessa aquisicdo ou dessa alienagdo devem ser
apresentados separadamente e classificados como atividades de investimento. A
quantia total paga ou recebida pela compra ou pela venda de uma aquisicdo é
divulgada na demonstracéo dos fluxos de caixa da compania pelo valor liquido de
caixa e por seus equivalentes adquiridos ou alienados nessa mesma transacao.

No caso de transagfes de investimento e de financiamento que nao exijam o
uso de caixa ou seus equivalentes, devem ser excluidas das demonstracdes dos
fluxos de caixa e divulgadas em notas explicativas especificas nas demonstracoes

contabeis.
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A empresa deve ainda, divulgar os componentes de caixa e seus
equivalentes, apresentando uma reconciliacdo das quantias incluidas na sua
demonstracao dos fluxos de caixa com os itens equivalentes divulgados no balanco.

O CPC 03 apresenta ainda uma série de outros requerimentos e divulgacoes,
entre elas, a dos saldos de caixa e seus equivalentes detidos pela compania ou por
uma subsidiaria que ndo estejam disponiveis para uso, assim como qualquer outra
restricdo de uso do caixa ou equivalentes da compania. Além disso, determina o
tratamento para os fluxos de caixa de contratos em operacdes de hedge accounting,
tratamento contabil especial baseado no principio da confrontacdo das despesas, no
gual ganhos e perdas de itens relacionados devem ser reconhecidos no mesmo

periodo.

4.4. CPC 04 - Ativo intangivel

O CPC 04 foi extraido do IAS 38 — Intangible Assets e do Standing
Interpretations Commitee (SIC) 32. Este CPC define como ativo intangivel o ativo
nao monetario identificavel, sem substancia fisica, controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual sdo esperados beneficios futuros para a
entidade. As empresas frequentemente incorrem em gastos com recursos
intangiveis, tais como conhecimento cientifico ou técnico, projeto e implementacéo
de novos processos ou sistemas, licencgas, propriedade intelectual, conhecimento de
mercado, marcas e titulos de publicacdes. Esta norma, aprovada pela Deliberacao
CVM no 553, de 12 de novembro de 2008 exclui de seu escopo os intangiveis que
deverdo ser tratados em outros pronunciamentos, tais como o agio, combina¢des de
negécios, ativos financeiros, direitos de exploragdo de recursos naturais exauriveis,
intangiveis mantidos para venda e outros.

Para efeito de reconhecimento, € necessario que 0 ativo intangivel seja
identificavel, distinguindo-se do goodwill, em combinacdes de negdcios definidos
como beneficios econdmicos futuros decorrentes de ativos que nao poderdo ser
identificados individualmente e reconhecidos separadamente. Por exemplo,
beneficios econémicos futuros poderéo resultar da sinergia entre ativos identificaveis

adquiridos ou de ativos que, individualmente ndo se qualifiquem para
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reconhecimento nas demonstragcdes financeiras, mas 0s quais 0 adquirente se
dispbs a adquirir numa combinacao de negdcios.

O CPC 04 define que o ativo intangivel deve atender ao critério de
identificacdo quando for separavel da entidade e vendido, transferido, licenciado,
alugado ou permutado, tanto individualmente como em conjunto com um contrato,
ativo ou passivo relacionado, ou quando resultar de direitos contratuais ou de outros
direitos legais, independentemente de os direitos serem transferidos ou separados
da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

O reconhecimento do intangivel baseia-se no principio geral aplicavel aos
custos incorridos com a aquisi¢cdo ou a geragao interna de um ativo intangivel e aos
custos subsequentes de complementacdo, manutencdo ou substituicdo parcial. O
item que atender a definicdo de ativo intangivel somente devera ser reconhecido se
for provavel que os beneficios econdmicos futuros atribuiveis ao ativo sejam gerados
em favor da entidade e se o custo do ativo puder ser mensurado com seguranca.

No que concerne ao seu reconhecimento inicial, o ativo intangivel devera ser
mensurado pelo custo. O CPC 04 define o custo como o valor de caixa ou
equivalente de caixa pago ou o valor justo de qualquer outra retribuicdo dada pela
entidade para adquirir o ativo, por exemplo, mediante uma permuta.

Para a mensuragdo subsequente, a norma proporciona as entidades a opcao
de escolher entre dois tratamentos, sendo o primeiro o modelo de custo, que requer
mensuracao pelo custo deduzido de amortizacdo acumulada e por perdas por
desvalorizagédo. O segundo, o modelo da reavaliacdo, desde que n&o restringida por
lei ou norma legal regularmente estabelecida.

A natureza do ativo intangivel pode ser tal que, em muitos casos, ndo haja
possibilidade de adicGes de tais ativos ou reposi¢coes de parte deles. Dessa forma, a
maioria dos gastos subsequientes deve manter os beneficios econémicos futuros em
relacdo a um ativo intangivel inexistente, em vez de atingir os critérios de defini¢cdo e
reconhecimento. Portanto, geralmente gastos subseqientes sdo tratados como
despesas no resultado do exercicio.

Na data de aquisicdo, um comprador deve reconhecer separadamente do
agio um ativo intangivel adquirido se o seu valor justo puder ser mensurado com
confianga, mesmo que esse ativo ndo tenha sido reconhecido pelo vendedor como

um ativo intangivel.
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O processo de identificacdo de ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacado de negdcios pode ser dividido em passos como a seguir:

O reconhecimento de agio gerado internamente como ativo é proibido
explicitamente pelo pronunciamento, pois ele ndo é separavel e tampouco decorre
de direitos legais e, como tal, ndo constitui recurso identificAvel controlado pela
entidade que possa ser mensurado com seguranca. No caso de um intangivel
gerado internamente, por vezes € dificil avaliar quando ele se qualifica para
reconhecimento como intangivel, por conta da dificuldade em identificar se e quando
havera beneficios econdmicos futuros e também determinar com seguranga o custo
do ativo. Porém, caso atenda as exigéncias de reconhecimento e mensuracao
inicial, a empresa devera classificar o custo gerado internamente em fase de
pesquisa e fase de desenvolvimento.

No caso de pesquisa e desenvolvimento, por exemplo, os gastos relacionados
a atividade de pesquisa deverdo ser lancados para resultado do exercicio. J& 0s
gastos da fase de desenvolvimento deverdo ser contabilizados como um ativo
intangivel, sempre levando em consideracdo os critérios de reconhecimento
aplicaveis.

Héa exemplos de gastos que devem ser reconhecidos como despesas quando
incorridos, de acordo com o CPC 04. Sdo casos como despesas, gastos pré-
operacionais, custos de treinamento, atividades de publicidade e promocéao, além de
custos de recolocacéo ou reorganizacao.

O pronunciamento definiu a vida util de um ativo como o periodo no decorrer
do qual se prevé que o ativo esteja disponivel para uso por parte da empresa,
podendo ser definido ou indefinido. Se concluir que a vida atil do ativo intangivel é
finita, a empresa estimara a duracdo de sua vida Util ou o0 nimero de unidades de
producdo que constituem a vida util. O ativo com vida util definida € amortizado, mas
0 ativo com vida util indefinida ndo. O termo “indefinido” n&do significa infinito, posto
que o ativo intangivel é classificado como tendo vida util indefinida quando, com
base em andlise de todos os dados pertinentes, ndo existir limite previsivel ao
periodo no decorrer do qual se supde que o ativo gere entradas de caixa liquidas
para a empresa.

O CPC 04 também trata de ativos intangiveis obtidos em permutas de ativos,

por meio de subsidio governamental, regras de divulgacéo, entre outros temas.
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Cabe ainda, aplicar o pronunciamento para o exercicio de 2008, considerando
a manutencdo do ativo para os intangiveis previamente registrados e passiveis de
reconhecimento pelo CPC, a baixa para o0s ativos intangiveis previamente
registrados e ndo passiveis de reconhecimento pelo pronunciamento e, finalmente,
ndo contabilizar o ativo nos casos de intangiveis ndo registrados anteriormente e
passiveis de reconhecimento pela norma.

O CPC 04 e o IAS 38 possuem interpretacfes relacionadas com os SIC 29 e
32eas|IFRIC4 e 12.

4.5. CPC 05 - Divulgacdes sobre partes relacionadas

O CPC 05 foi retirado do IAS 24 — Related Party Disclousures. Este CPC
dispde sobre as divulgacbes necessarias de relacionamentos e transacdes entre
empresas e suas partes relacionadas. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM
no 560, de 11 de dezembro de 2008 determina que as divulgacdes sobre partes
relacionadas sejam bem mais amplas do que as atualmente divulgadas. Nesse
contexto, as empresas necessitardo desenvolver um esfor¢o adicional para controlar
e preparar divulgacfes sobre o assunto.

O objetivo desse pronunciamento é assegurar ao usuario das demonstracoes
financeiras o quanto a posicao financeira e a demonstragéo do resultado podem ter
sido afetadas por transacdo com partes relacionadas. A apresentacdo, nas
demonstracdes financeiras de relacionamentos, transacdes e saldos dessas
transacbes de uma compania com suas partes relacionadas aplica-se a todas as
empresas, seja nas demonstracdes financeiras consolidadas, seja nas individuais.
Todas as transacdes e todos os saldos de ativos e passivos, assim como todas as
receitas e despesas entre empresas de um mesmo grupo econdmico, também
devem ser divulgados.

A identificacdo de quais partes relacionadas de uma compania esta vinculada,
em um primeiro momento, a definicdo de partes relacionadas, uma vez que o
pronunciamento prevé que partes relacionadas sédo pessoas fisicas e juridicas que
mantém relacionamento de controle, seja direto, indireto ou compartilhado, ou de

influéncia significativa. O controle é definido como o poder de gerir as politicas
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financeiras e operacionais de uma entidade de forma que sejam obtidos beneficios
econdmicos e financeiros de suas atividades.

A influéncia, € caracterizada como significativa quando a entidade
influenciadora possuir o poder de, mediante participacdo acionaria, estatuto ou
algum outro tipo de acordo, participar nas decisdes operacionais e financeiras da
empresa, mesmo que nao tenha o controle das decisGes. Além desses conceitos,
também sdo estabelecidos pelo pronunciamento, alguns outros relacionamentos e
transacbes como partes relacionadas, tais como empresas coligadas, joint-ventures,
pessoal-chave da administracdo ou de suas controladas. Incluem-se também
membros proximos da familia que tem influéncia ou séo influenciados pelo negdcio
da empresa, planos de beneficios pdés-emprego dos seus funcionarios ou dos
empregados de uma parte relacionada.

Importante notar também que, para cada uma das partes relacionadas o
normativo procura ampliar a definicdo a fim de facilitar sua identificacdo. Para a
divulgacdo de que as transacbes com partes relacionadas foram realizadas em
condicbes usuais de mercado deve-se contemplar sobretudo sua substancia
econdmica. O relacionamento por meio de qualquer forma de controle tem de ser
divulgado, independentemente de ter havido transagdo entre as partes. Nesses
casos, a empresa deve divulgar o nome do seu controlador imediato e, se aplicavel,
o0 nome do controlador principal.

No que tange aos relacionamentos com partes relacionadas que ndo forem
baseados em controle, as divulgacbes sdo necessarias somente quando houver
transacOes entre as partes. Nesses casos, devem ser divulgadas quantitativa e
qualitativamente as transacdes, 0S termos nos quais ocorreram, as receitas e as
despesas delas decorrentes, bem como os saldos de ativos e passivos existentes na
data de divulgacao.

No caso de administradores-chave, requer que sejam divulgados a
remuneracao de curto prazo, os beneficios pds-emprego, as outras remuneracdes
de longo prazo, os beneficios para término dos servicos, a remuneracao em acoes
ou em opcbes de acdes e outros tipos de beneficios como seguros, planos de
pensao e aposentadorias.
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4.6. CPC 06 - Operacdes de arrendamento mercantil

O CPC 06 foi extraido da norma internacional IAS 17 — Leasing. Este CPC
dispbe sobre o tratamento contabil e as divulgacdes a serem adotadas por
arrendadores e arrendatérios. Esta norma, aprovada pela Deliberagdo CVM no 554,
de 12 de novembro de 2008 exclui de seu escopo arrendamentos que deverao ser
tratados em outros pronunciamentos, tais como ativos bioldgicos, recursos naturais
ndo renovaveis, propriedades para investimento, dentre outros. Nesse contexto, a
norma aplica-se aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2008 e sua
aplicacdo pode produzir efeitos relevantes nas demonstracbes e nos indicadores
financeiros, pois as empresas deverdo contabilizar em seus balangcos patrimoniais
certos ativos, passivos e despesas decorrentes de contratos de arrendamento, tal
gual uma compra financiada a prazo. Tal registro independe da transferéncia da
propriedade legal sobre o bem arrendado. Por isso, é extremamente importante que
0s usuarios das demonstragdes financeiras se atenham cada vez menos a estrutura
formal dos contratos e passem a analisar a efetiva esséncia da transacao.

O arrendamento mercantil € um acordo pelo qual o arrendador transmite ao
arrendatéario, em troca de um pagamento ou uma série de pagamentos, o direito de
usar um ativo por um determinado periodo de tempo acordado entre as partes.

Arrendamento mercantil financeiro € aquele que transfere todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo. A propriedade pode ou nao ser
transferida. Os indicadores de situacbes que levam a classificacdo de um
arrendamento como financeiro sdo basicamente a transferéncia de propriedade do
ativo ao final do contrato, a op¢édo de compra do ativo por um preco inferior ao seu
valor justo na data em que essa op¢ao se torne exercivel, para que, no inicio do
arrendamento, seja razoavelmente certa de que sera exercida, o prazo do
arredamento refere-se a maior parte da vida econdmica do ativo, mesmo que a
propriedade ndo seja transferida, no inicio do arrendamento, o valor presente dos
pagamentos minimos representa substancialmente todo o valor justo do ativo
arrendado e os ativos arrendados sdo de uma natureza tdo especializada que
apenas o arrendatario pode utiliza-los sem grandes modificacdes. Importante

destacar que havera um julgamento a ser exercido pela administracéo das empresas
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guanto ao que venha a ser “a maior parte da vida econdmica de um ativo”, bem
como quanto ao que venha a ser “substancialmente o valor justo do ativo
arrendado”.

Arrendamento operacional é aquele que ndo se enquadra no conceito de
arrendamento financeiro, ou seja, arrendamentos em que na esséncia ndo ha
transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade de
um ativo.

Na data de inicio do arrendamento, a compania deve determinar sua
classificagdo, se financeiro ou operacional, e, salvo em caso de alteragdes
substanciais no contrato ou na natureza da operacdo, esse arrendamento néo
podera sofrer nenhuma mudanca de classificacao.

Quando um arrendamento é classificado como financeiro, a compania devera
inicialmente reconhecer em suas demonstracfes contdbeis o ativo e 0 passivo pelo
valor presente das parcelas minimas obrigatdrias ou de seu valor justo, dos dois 0
menor. Quaisquer custos iniciais incorridos diretamente atribuiveis a negociacao e a
aceitacdo do arrendamento, também chamados de custos incrementais, deverao ser
adicionados como parte integrante do custo deste ativo.

Subsequentemente, a empresa apropria a despesa de juros do passivo
registrado e reconhece uma despesa de depreciagao do ativo em questéo. Para fins
de determinacdo da taxa de depreciacdo a ser utilizada, esse pronunciamento
distingue dois tipos de ativos: quando havera transferéncia de propriedade ao final
do contrato e quando ndo havera essa transferéncia.

A distingdo é pertinente porque afeta diretamente o prazo previsto para
depreciacdo do ativo. No primeiro caso, em que havera a transferéncia de
propriedade ao final do contrato, € razoavel admitir que a depreciacao sera efetuada
com base na vida util estimada do bem. No segundo, também faz sentido admitir
qgue, se nao sera efetuada a transferéncia de propriedade ao final do contrato, a
depreciacdo ou amortizacdo deveria ser efetuada de acordo com a duragao prevista
do contrato de arrendamento ou a vida util do bem, dos dois o menor.

Com relacdo aos arrendamentos operacionais, 0s pagamentos devem ser
reconhecidos como uma despesa durante o prazo do arrendamento, salvo se outra
base sistematica for mais representativa do modelo temporal do beneficio do

usuario, mesmo que os pagamentos nado sejam feitos nessa base.
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Pelo lado arrendador, o CPC 06 define os conceitos de investimento bruto,
investimento liquido e receita financeira ndo realizada. O investimento bruto no
arrendamento é definido como o conjunto de pagamentos minimos a receber pelo
arrendador nos arrendamentos classificados como financeiros e, ainda, qualquer
valor residual ndo garantido que fique a cargo do arrendador. O investimento liquido
é definido como o investimento bruto descontado a taxa de juro implicita no
arrendamento. Ja a receita financeira nao realizada é definida como a diferenca
entre o investimento bruto e o investimento liquido no arrendamento.

Os arrendadores devem reconhecer um arrendamento financeiro nos seus
balancos e apresenta-los como uma conta a receber por uma quantia igual ao
investimento liquido no arrendamento. Em esséncia, em um arrendamento
financeiro, todos o0s riscos e vantagens inerentes a propriedade legal sé&o
transferidos pelo arrendador. Por conseguinte, os pagamentos do arrendamento a
receber séo tratados pelo arrendador como reembolso de capital e rendimento
financeiro para recompensar o arrendador pelo seu investimento e seus servicos.

A norma estabelece também que o arrendador deve revisar periodicamente o
valor residual ndo garantido, o que, por definicdo, faz parte do investimento inicial
em um contrato de arrendamento. Essa revisdo € relevante, pois, caso seja
identificada uma reducéo do valor residual ndo garantido, o pronunciamento prevé
que tal reducdo seja imediatamente reconhecida pelo arrendador no resultado do
exercicio.

No que tange aos arrendamentos operacionais, os arrendadores devem
apresentar os ativos sujeitos a esses arrendamentos de acordo com a natureza do
ativo. A receita proveniente de arrendamentos operacionais deve ser reconhecida
durante o prazo de arrendamento, salvo se outra base sistematica for mais
representativa do modelo temporal em que o beneficio do uso do ativo arrendado
seja diminuido. Os custos, incluindo a depreciacdo, incorridos na obtencdo da
receita de arrendamento sdo reconhecidos como despesas.

A receita de arrendamento € reconhecida durante o prazo do arrendamento
mesmo se o0s recebimentos ndo forem em tal base, a menos que outra base
sistematica seja mais representativa do modelo temporal em que o beneficio do uso

do ativo arrendado seja diminuido.
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Adicionalmente, o CPC 06 estabelece que o0s custos iniciais incorridos num
contrato de arrendamento operacional serdo capitalizados junto com o ativo
imobilizado, sendo depreciados de acordo com o prazo de vigéncia do contrato.

O documento também trata de assuntos como pagamentos vinculados a
eventos futuros, divulgacdo efetuada pelo arrendatario e pelo arrendador para os
contratos de arrendamento, arrendamentos financeiros quando o arrendador é um
negociante ou fabricante do ativo objeto do contrato de arrendamento, arrendamento
de terrenos e edificios e transacfes de leaseback.

O CPC 06 e o IAS 17 possuem interpretagcdes relacionadas com os SIC 15,
27,29e 32easIFRIC4e12.

4.7. CPC 07 - Subvencdes e assisténcias governament  ais

O CPC 07 foi elaborado com base na norma internacional IAS 20 -
Accounting for Government Grants and Disclousure of Government Assistance. Este
CPC dispbe sobre a contabilizacdo e a divulgacdo de subvencdes do governo de
outras formas de assisténcia governamental. Esta norma, aprovada pela
Deliberagdo CVM no 555, de 12 de novembro de 2008 trata também de assuntos
especificos como empréstimos subsidiados, areas incentivadas, reducéao ou isencéo
em area incentivada e outros.

Conforme disposto no CPC, por assisténcia governamental entende-se a
acdo de um governo para fornecer determinado beneficio econémico especifico a
uma compania ou a um grupo de companias que atendam a critérios estabelecidos.
J& a subvencdo governamental é uma assisténcia, na forma de contribuigéo,
concedida a uma compania. Usualmente, sdo concedidos sob a forma de incentivos
fiscais reducdo de impostos, empréstimos subsidiados, isencbes e até mesmo
doacbes de terrenos, na maioria das vezes em troca de cumprimento passado ou
futuro de condi¢Bes relacionadas as suas atividades operacionais.

As subvengbes governamentais somente devem ser reconhecidas quando
houver seguranca de que a empresa cumprira as condicfes estabelecidas pelo

governo e de que a subvencédo sera recebida. Como exemplo, um terreno que sera
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entregue, um dinheiro recebido, impostos que serdo reduzidos, empréstimos que
serdo concedidos em condi¢bes usualmente melhores que as de mercado e outras.

As subvencbes e assisténcias devem ser reconhecidas como receita no
resultado do exercicio durante o periodo necessario para confrontar com as
despesas que a subvencao pretende compensar. Isso significa que as subvencgdes
nao devem mais ser creditadas diretamente no patriménio liquido. Ha determinadas
situacdes em que as autoridades fiscais requerem o reconhecimento da subvencéo
em reserva de patrimonio liquido, geralmente com o intuito de evitar a distribuicédo
dos beneficios aos acionistas ou cotistas e garantir que eles sejam investidos na
prépria compania. Nesses casos, a compania devera registra-la inicialmente no
resultado, apresentando-a na demonstracdo do resultado do exercicio. SO depois a
subvencao sera alocada a uma conta especifica do patriménio liquido. Dessa forma,
além das alocacbes usuais do resultado do exercicio, como as reservas legais e
estatutarias, também havera alocacéo do incentivo fiscal para a conta especifica de
reserva.

Subvencbes recebidas na forma de ativos ndo-monetarios, como terrenos,
maguinas e outros, devem ser mensuradas pelo valor justo do ativo e ndo podem
ser reconhecidos diretamente no resultado, devendo a compania apropriar essa
receita ao resultado, de acordo com a expectativa de geracdo de beneficios
econdmicos do ativo ou até sua alienacao.

A receita deve ser reconhecida no resultado do exercicio na forma de outras
receitas ou na mesma linha em que a despesa de imposto ou despesas associadas
estejam registradas, evidenciando-se, nas demonstragdes financeiras, 0 montante
que esta sendo compensado.

A perda da subvencao deve ser tratada como uma alteracdo nas estimativas
contabeis. Caso ndo haja reembolso as autoridades fiscais ou 6rgdo responsavel do
governo, a compania deve baixar ativos ou passivos relacionados a subvencgéo e o
excedente deve ser langcado no resultado do exercicio.

A compania deve divulgar em suas demonstracfes contabeis as informacdes
sobre as assisténcias e subvenc¢des governamentais reconhecidas, como a politica
contabil adotada, incluindo os métodos de apresentagdo nas demonstracdes
financeiras, sua natureza e o montante reconhecido. Além disso, deve divulgar
também as outras formas de assisténcia governamental das quais tenha se

beneficiado diretamente, as condicbes a serem satisfeitas, o descumprimento de
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condicbes estabelecidas, a existéncia de contingéncias associadas e eventuais
subvencdes a reconhecer contabilmente apds cumpridas as condi¢ges contratuais.
Estéo relacionadas também ao CPC 07 e ao IAS 20, a SIC 10 e a IFRIC 12.

4.8. CPC 08 - Custos de transagdo e prémios na emis sao de titulos e valores

mobiliarios

O CPC 08 dispbe sobre o reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos
custos de transacao incorridos e dos prémios recebidos no processo de captacao de
recursos por intermédio da emissdo de titulos patrimoniais ou passivos financeiros.
Esse pronunciamento fara com que o resultado do exercicio e o patrimonio liquido
das companias sejam alterados perante a capitalizacdo de certos custos de
captacdo de recursos, assim como demandarad divulgacbes adicionais nas
demonstracdes financeiras. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 556, de
12 de novembro de 2008, traz consigo definicdes como a de titulo patrimonial, sendo
aguele que sera pago, de forma integral ou parcial, com a entrega de instrumentos
patrimoniais da compania, usualmente acdes. Da mesma forma, considera o prémio
na emissao de titulos patrimoniais ou de divida como sendo o montante recebido
gue excede o valor de resgate dos titulos na data da emissédo ou que excede o valor
formalmente atribuido a eles. Conceitua, ainda, que o0s custos de transacdo sao
aqueles diretamente atribuiveis as atividades de captacdo de recursos como gastos
com comissdes, advogados, auditores e outros. Nao incluem agios ou desagios na
emissao de titulos, encargos financeiros, custos internos ou de carregamento. Nao
deve ser confundido esse conceito com o de despesa financeira, tais como juros,
variagdo cambial e variagcdo monetaria.

Os custos associados a titulos patrimoniais ndo devem afetar o resultado do
periodo, sendo reconhecidos diretamente no patriménio liquido depois de
considerados os efeitos fiscais. Os prémios recebidos na emissdo desses titulos
devem ser reconhecidos em contas de reserva de capital para, primeiramente,
absorverem o0s custos da captacdo a que se referem e, posteriormente, serem

utilizados para reducéo do capital social ou absorcéo das reservas de capital.
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Nas situagcbes em que a emissédo for cancelada ou houver desisténcia,
inexistindo aumento de capital ou a emissdo dos bonus de subscrigéo, tais custos
devem ser imediatamente baixados para o resultado do periodo.

O mesmo conceito se aplica para custos com transacdes de aquisicdo e
alienacdo de acgbes proprias. Nessas aquisicdes, 0s custos deverdo ser
reconhecidos na rubrica “acbes em tesouraria”, que integram o custo das acgbes
adquiridas. Ja nas alienacgdes, deverao ser tratados como aumento ou diminuicao do
lucro ou prejuizo da transacéo e compatibilizados diretamente no patriménio liquido,
na conta utilizada como suporte a aquisicao de tais agoes.

Os custos de captacdo passivos financeiros, como empréstimos,
financiamentos, algumas modalidades de debéntures e outros, devem ser
registrados como reducdo do valor justo inicialmente reconhecido do passivo
financeiro em questdo. Em seguida, tanto os custos de captacdo quanto as
despesas financeiras como juros, variagdo cambial e monetaria, prémios, 4gios e
deséagios devem ser apropriados ao resultado de acordo com o periodo de vigéncia
do passivo financeiro.

Quando o processo de captacdo for cancelado ou se houver desisténcia da
emissao de titulos, os custos de transacdo deverdo ser imediatamente baixados
como perda no resultado do periodo.

Quando os custos forem incorridos, mas as captacdes nao estiverem
finalizadas e os recursos captados ainda ndo foram recebidos, a compania devera
registrar tais custos no ativo como se fossem despesas antecipadas, até que a
captacdo tenha se concretizado e a compania possa realocar esses custos de
acordo com os critérios descritos anteriormente.

Para cada tipo de captacdo, a compania devera divulgar as informacdes
sobre o processo de captacdo de recursos, o montante dos custos de transacéo
incorridos em cada processo de captacédo, o0 montante de quaisquer prémios obtidos
no processo de captacao de recursos por intermédio da emisséo de titulos, a taxa de
juros efetiva de cada operacdo, 0 montante dos custos de transacéo e dos prémios a
serem apropriados ao resultado de cada periodo subsequente.

Esse normativo trata em detalhes de outros assuntos, como prémios na
emissdo de debéntures e de outros instrumentos financeiros que ndo sejam
tributaveis, tratamento a ser dado para custos de captacdo em instrumentos

financeiros avaliados pelo valor justo com contrapartida no resultado e
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consideracO0es sobre capitalizagdo de encargos financeiros. Apresenta ainda,

exemplos didaticos para a aplicacdo pratica.

4.9. CPC 09 - Demonstracéo do valor adicionado

O CPC 09 dispde sobre os critérios para a elaboracdo e apresentacdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA. Conforme previsto nas alteragbes
introduzidas pela Lei 11.638/07, somente companias abertas serdo obrigadas a
apresentar a DVA. Para as companias fechadas, sua apresentacéo sera facultativa.
Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 557, de 12 de novembro de 2008
possibilita aos usuarios das demonstracdes financeiras a identificagdo e andlise de
alguns fatores econbmicos e sociais vinculados a riqueza produzida pelas
companias, assim como sua distribuicdo a funcionarios, governo, bancos,
arrendadores, acionistas e as proprias companias, seja por meio da retencdo de
lucros ou do computo dos prejuizos. A preparacdo da DVA leva em consideracao
cinco grupos de informacdes.

O primeiro grupo se refere as receitas, em que a compania devera
demonstrar os montantes brutos, reconhecidos na demonstracdo do resultado do
exercicio, de faturamento, outras receitas e os valores constituidos ou revertidos a
titulo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. Os impostos incidentes
sobre essas receitas ndo devem ser abatidos dos valores a serem apresentados, ou
seja, a compania nao considera a deducao dos impostos sobre essas receitas. Esse
pronunciamento define outras receitas como montantes reconhecidos a titulo de
venda de ativos ndo circulantes, como, por exemplo, ativo imobilizado e
investimentos.

O segundo e mais complexo conjunto de informacdes trata dos insumos
adquiridos de terceiros, caso em que a compania devera apresentar separadamente
0S montantes relativos a matérias-primas e servigos adquiridos de terceiros incluidos
no custo do produto vendido ou do servigo prestado, materiais, energia e demais
servicos incluidos no resultado do exercicio, mas que nao estejam incluidos no custo
do produto vendido ou servico prestado, como as despesas com marketing, por

exemplo. Apresentara ainda, as despesas ou receitas ocasionadas por perda ou
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recuperacdo de valores ativos como a provisdo para perdas de estoques, por
exemplo. Também devera demonstrar outros montantes que ndo mencionados, mas
nesse caso, devera especifica-los, bem como os impostos creditados, recuperaveis
ou nao, sobre os itens citados, assim como os gastos de pessoal proprio, ndo devem
ser considerados pois se referem a distribui¢cdo da riqueza.

O terceiro grupo trata dos valores de depreciagdo, amortizacdo e exaustao
reconhecidos no resultado do exercicio, completando assim as informacdes relativas
a rigueza produzida pela compania.

O quarto conjunto de informacbes se refere a riqueza recebida em
transferéncia. Sao eles, o resultado de equivaléncia patrimonial de investimentos em
outras empresas, quaisquer receitas financeiras, como mutuos, rendimentos de
aplicacoes financeiras e outros, outras receitas como arrendamento de bens a
terceiros e royalties, dentre outras. Ja a distribuicdo da riqueza deve ser
apresentada nos grupos de pessoal, impostos taxas e contribui¢cdes, remuneracéo
de capitais de terceiros e remuneracéo do capital proprio.

O grupo de pessoal é subdividido em remuneracdo direta, como salarios e
férias, por exemplo, e beneficios como assisténcia médica, alimentacdo e FGTS. O
grupo de impostos, taxas e contribuicdes redne os créditos e débitos de impostos,
taxas e contribuicbes, cujos valores competem aos municipios, aos estados e a
Unido, devendo ser demonstrados separadamente. A remuneracdo de capitais de
terceiros deve ser apresentada separadamente, seja proveniente de aluguéis,
despesas com juros, royalties, entre outras. A remuneracdo do capital proprio
também deve ser apresentada separadamente, seja ela proveniente de juros sobre o
capital proprio e dividendos distribuidos, seja decorrente de lucros retidos ou
prejuizos do exercicio.

O CPC 09 fornece ainda modelos de DVA a serem utilizados pelas
companias, incluindo alguns especificos para instituicdes financeiras, de seguro e de
previdéncia, bem como trata de forma detalhada assuntos como a capitalizacdo de

encargos e ajustes de exercicios anteriores.
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4.10. CPC 10 - Pagamento baseado em agdes

O CPC 10 especifica procedimentos para reconhecimento e divulgacdo, nas
demonstracdes contabeis, das transacbes de pagamento baseado em acdes
realizadas por uma entidade. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 562,
de 17 de dezembro de 2008 exige que os efeitos das transacfes de pagamentos
baseados em acbes estejam refletidos nos resultados e no balangco patrimonial da
entidade, incluindo despesas associadas com transacdes nas quais opcdes de
acOes sdo outorgadas a empregados.

Essa deliberacdo se aplica também as opcdes de remuneracdo em acdes
existentes no final do exercicio de 2008, devendo os seus efeitos retroagirem ao
inicio do exercicio social e serem reconhecidos em conta de lucros ou prejuizos
acumulados. Contudo, poderad deixar de se aplicado nos casos em que for
totalmente impraticAvel a determinagdo do valor das opc¢des outorgadas em
exercicios anteriores, cabendo entdo a compania divulgar, em nota explicativa, esse
fato e as razbes da impossibilidade.

Estao relacionadas também ao CPC 10,0 IFRS 2, a SIC 12 e as IFRIC 8 e 11.

4.11. CPC 11 - Contratos de seguros

O CPC 11 tem por objetivo especificar o reconhecimento contabil para
contratos de seguros por parte de qualquer entidade que emita tais contratos até
gue o comité complete a segunda fase do projeto sobre contratos de seguros, em
consonancia com as normas internacionais de contabilidade as quais prevéem, para
essa segunda fase, o aprofundamento das questdes conceituais e praticas
relevantes. Essa norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 563, de 17 de
dezembro de 2008 determina:

a) limitadas melhorias na contabilizacdo de contratos de seguros pelas
seguradoras.

b) divulgacdo que identifiqgue e expligue os valores resultantes de
contratos de seguros nas demonstracdes contdbeis de uma

seguradora e que ajude os usuarios dessas demonstracbes a
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compreender o valor, a tempestividade e a incerteza de fluxos de caixa

futuros originados de contratos de seguros.

O IFRS 4 esta relacionado ao CPC 11.

4.12. CPC 12 - Ajuste a valor presente

O CPC 12 estabelece requisitos basicos a serem observados na apuragéao do

ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo quando da elaboracao de

demonstracdes financeiras. Esta norma, aprovada pela Deliberagdo CVM no 564, de

17 de dezembro de 2008 possibilita aos usuarios das demonstracdes financeiras,

dirimir questdes controversas como:

c)

d)

f)

9)
h)

se a adoc¢do do ajuste a valor presente é aplicavel tdo-somente a fluxos
de caixa contratados ou se porventura seria aplicada também a fluxos
de caixa estimados ou esperados;

em que situacdes é requerida a ado¢cao do ajuste a valor presente de
ativos e passivos, se no momento de registro inicial de ativos e
passivos, se na mudancga da base de avaliacdo de ativos e passivos ,
ou se em ambos 0s momentos;

se passivos nao contratuais, como aqueles decorrentes de obrigacdes
nao formalizadas ou legais, sdo alcancados pelo ajuste a valor
presente;

gual a taxa apropriada de desconto para um ativo ou um passivo e
guais os cuidados necessarios para se evitarem distorcbes de computo
e vies;

qgual o método de alocacao de descontos (juros) recomendado;

se 0 ajuste a valor presente deve ser efetivado liquido de efeitos

fiscais.

A utilizacdo de informacbes com base no valor presente concorre para o

incremento do valor preditivo da contabilidade, permite a corre¢cdo de julgamentos

acerca de eventos passados ja registrados e traz uma melhoria para a forma pela

qual eventos presentes séo reconhecidos. Se ditas informacdes sao registradas de

modo oportuno, a luz do que prescreve a estrutura conceitual para a elaboracéo e
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apresentacdo das demonstragfes contabeis, obtém-se demonstracdes contabeis
com maior grau de relevancia, uma caracteristica qualitativa imprescindivel.

Deve-se sempre atentar do mesmo modo para a confiabilidade, com o uso de
estimativas e julgamentos acerca de eventos probabilisticos devendo estar livre de
qualquer viés. As premissas, célculos levados a efeito e modelos de precificacao
utilizados devem ser passiveis de verificacdo por terceiros independentes, o que
requer que a custddia dessas informacdes seja feita com todo o zelo e sob
condicbes ideais. Para que esses terceiros independentes possam chegar a
resultados similares ou aproximados daqueles produzidos pelo prestador da
informacé&o, condicdo sine qua non para o atributo confiabilidade, torna-se imperativo
gue o processo ha origem seja conduzido com total neutralidade.

A questdo mais relevante para a contabilidade a valor presente, nos moldes
de um pronunciamento baseado em principios como este, ndo é a enumeracao
minuciosa de quais ativos ou passivos sdo abarcados pela norma, mas o
estabelecimento de diretrizes gerais e de metas a serem alcancadas. Nesse sentido,
como uma diretriz geral a ser observada, ativos e passivos que apresentarem uma
ou mais das caracteristicas abaixo devem estar sujeitos a estes procedimentos de
mensuragao:

a) a transacdo que da origem ao ativo ou passivo é usualmente encarada
como um financiamento;

b) a transacédo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou
a uma despesa ou a outra mutacdo do patriménio liquido cuja
contrapartida é um ativo ou passivo com liquidacdo financeira
(recebimento ou pagamento) em data diferente da data do
reconhecimento desses elementos;

c) o reconhecimento periddico de mudancas de valor, utilidade ou
substancia de ativos ou passivos similares emprega um método de
alocacao de descontos;

d) um conjunto particular de fluxos de caixa estimados esta claramente
associado ao ativo ou ao passivo;

e) a mensuragdo contabil inicial do ativo ou do passivo, ou uma nova
medicao, € feita mediante o uso de informacdes com base no valor

presente.



70

4.13. CPC 13 - Adocéo inicial da lei 11.638/07

O CPC 13, cuja norma foi aprovada pela Deliberagdo CVM no 565, de 17 de
dezembro de 2008, tem o objetivo de assegurar que as primeiras demonstracdes
financeiras elaboradas de acordo com a lei 11.638/07, que promove a convergéncia
das praticas contabeis brasileiras ao padrdo internacional, ja para 0s exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2008, contenham informagdes que:

a) proporcionem um ponto de partida adequado para a contabilidade de
acordo com as novas praticas contabeis adotadas no Brasil,

b) sejam transparentes para 0s usuarios;

C) possam ser geradas a um custo que nao supere o0s beneficios para os
usuarios.

A norma desobriga as empresas de reapresentarem as cifras comparativas
nas demonstracdes financeiras do exercicio anterior contendo as alteracbes
contabeis previstas pela nova lei, facultando as companias a apresentacado desses
efeitos nos termos do 8§ 1° do art. 186 da Lei 6.404 /76, que determina que 0S
correspondentes ajustes iniciais sejam contabilizados na conta de lucros ou
prejuizos acumulados. Embora desobrigadas da reapresentacdo dessas cifras
comparativas, as entidades podem optar por efetuar essa reapresentacao, havendo
dispensas especificas para evitar custos que, provavelmente, superariam o0s
beneficios para os preparadores e os usudrios de demonstragdes contédbeis, além
de determinadas excec¢cdes em decorréncia de razdes praticas.

Dentre as questdes mais relevantes abordadas nessa norma, estédo as de que
as operacdes de incorporacbes de ativos e passivos ou decorrentes de fusdo ou
cisdo podem ocorrer simultaneamente a transferéncia de controle entre partes
independentes ou depois de um lapso de tempo. Nesse contexto, uma entidade
pode adquirir o controle de ativos e passivos, direta ou indiretamente, por meio da
aquisicdo de outra entidade e, apenas apos deter o controle, incorporar os referidos
ativos e passivos. Tal lapso de tempo pode ser planejado ou, ainda, ser decorrente
de aspectos societarios ou operacionais que ndo tenham possibilitado o ato
societario simultaneamente a transferéncia de controle. Esse periodo ndo é

relevante para fins de verificacdo de incorporagédo, fusdo ou cisdo que tenham
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ocorrido a partir do inicio do periodo ou do exercicio em que a entidade adotar pela
primeira vez a lei 11.638/07. Além disso, o valor de mercado a ser considerado nas
operacdes de incorporacao de ativos e passivos ou decorrentes de fusédo ou cisao é
0 existente na data da reorganizacdo societaria, desde que a data de aquisicdo de
controle ndo seja anterior a mais de dois anos da data de transi¢do. Porém, desde
gue seja totalmente impraticavel o levantamento dos citados valores de mercado, a

entidade evidenciard em nota explicativa as razdes dessa impossibilidade.

4.14. CPC 14 - Instrumentos financeiros

O CPC 14, extraido das IAS 32 - Financial Instruments: Disclousure and
Presentation e IAS 39 - Financial Instruments Recognition and Measurement, tem
como objetivo estabelecer principios para o reconhecimento e a mensuracdo de
ativos e passivos financeiros, bem como a de alguns contratos de compra e venda
de itens nao financeiros, e para a evidenciagcdo de instrumentos financeiros
derivativos. Esta norma, aprovada pela Deliberacdo CVM no 566, de 17 de
dezembro de 2008 prevé aplicacdo para os exercicios encerrados em 2008.

A migracdo das normas contabeis brasileiras aplicadas aos instrumentos
financeiros devera ser realizada em duas etapas, considerando a complexidade
inerente a estes instrumentos, seu processo de reconhecimento, sua mensuragéo e
sua evidenciacdo nas demonstracdes financeiras de acordo com as normas
internacionais de contabilidade.

Consideram-se derivativos, 0s instrumentos financeiros ou outros contratos
em que o seu valor se altera em resposta a mudanca em uma taxa de juros
especifica, preco de um instrumento financeiro, preco de uma commodity, taxa de
cambio, indice de precos ou de taxas, avaliacdo sob a forma de rating de crédito ou
indice de crédito, ou outra variavel as vezes denominada como ativo adjacente,
entendendo que, no caso de uma varidvel ndo financeira, a variavel ndo seja
especifica a uma parte do contrato. Da mesma forma, ndo é necessario qualquer
desembolso inicial ou este € menor do que seria exigido para outros tipos de
contrato em que seria esperada uma resposta semelhante as mudancas nos fatores

de mercado, sendo liquidado em uma data futura.
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No que tange a categoria destes instrumentos financeiros, sao previstas

cinco categorias, como abaixo descritas:

a)

b)

e)

ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo pelo
resultado € um ativo ou um passivo financeiro adquirido ou originado
principalmente com a finalidade de venda ou recompra no curto prazo.
Nessa categoria, enquadram-se os derivativos ndo designados como
instrumentos de hedge;

ativos mantidos até o vencimento com pagamentos fixos ou
determinaveis, com vencimentos definidos e para os quais a entidade
tenha a intengéo e a capacidade de manté-los até o vencimento;
empréstimos e recebiveis com pagamentos fixos ou determinaveis que
nao sdo cotados em um mercado ativo;

ativos financeiros disponiveis para a venda que néo sédo classificados
como empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o
vencimento ou ativos financeiros ao valor justo através de resultado;
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo que a entidade

decidiu mensurar pelo método do custo harmonizado.

Quanto a mensuracao inicial de ativos e passivos financeiros, devem ocorrer

pelo seu valor justo, acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente

atribuiveis a aquisicdo ou emisséo do ativo financeiro ou passivo financeiro.

No que concerne a contabilizacdo, os ativos financeiros estdo assim

apresentados:

a)

b)

ativo financeiro mensurado ao valor justo pelo resultado: deve ser
mensurado pelo valor justo, sem nenhuma deducdo dos custos de
transacao que incidem na venda ou em outra alienacao;

ativos mantidos até o vencimento: devem ser mensurados pelo custo
amortizado, mediante a utilizacdo do método de taxa de juros efetiva.
Seus ganhos e perdas devem ser reconhecidos no resultado do
exercicio por meio de processo de amortizacao;

empréstimos e recebiveis: também devem ser mensurados pelo custo
amortizado mediante a utilizacdo do método de taxa de juros efetiva.
Porém, os ganhos e as perdas, se aplicaveis, devem ser reconhecidos

no resultado do exercicio por meio do processo de amortizacao;
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d) ativos financeiros disponiveis para a venda: mensurados pelo valor
justo, sem nenhuma dedugé&o dos custos de transagéo que incidem na
venda ou em outra alienacdo. Os ganhos ou as perdas devem ser
reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido conhecida
como ajustes de avaliacédo patrimonial.

Os passivos financeiros devem ser usualmente mensurados pelo custo
amortizado usando o método de taxa de juros efetiva e seus ganhos ou perdas, se
aplicaveis, devem ser reconhecidos no resultado do exercicio por meio do processo
de amortizagao.

No caso das entidades que realizam operagbes com derivativos com 0
objetivo de hedge em relacdo a um risco especifico determinado e documentado,
existe a possibilidade de aplicacdo da metodologia denominada contabilidade de
operacOes de hedge, ou simplesmente hedge accounting. Essa metodologia faz com
que os impactos na variagdo do valor justo dos derivativos utilizados como
instrumento de hedge, sejam reconhecidos no resultado de acordo com o
reconhecimento do item que é objeto de hedge. Dessa forma, os impactos contabeis
das operacbes de hedge sdo equivalentes aos impactos econdmicos, em
consonancia com o regime de competéncia.

As operacfes com instrumentos financeiros destinados a hedge devem ser
classificadas em uma das trés categorias abaixo:

a) hedge de valor justo: hedge da exposi¢cdo as mudancas no valor justo
de um ativo ou passivo reconhecido, um compromisso firme nao
reconhecido ou uma porcao identificada de um ativo, passivo ou
compromisso firme, atribuivel a um risco particular e que pode impactar
o lucro da entidade. Nesse contexto, tem-se a mensuracdo do valor
justo do item objeto de hedge. Quando se tem um derivativo
protegendo uma divida pré-fixada, o derivativo e a divida sao
mensurados pelo fair value em contrapartida ao resultado;

b) hedge de fluxo de caixa: hedge de exposi¢ao a variabilidade nos fluxos
de caixa que sao atribuiveis a um risco particular associado a um ativo
ou passivo e que possam impactar o lucro da entidade. Nesse caso, 0
fair value do derivativo é langado em ajustes de avaliacao patrimonial;

c) hedge de um investimento no exterior: consiste no instrumento

financeiro passivo considerado como protecdo de investimento no
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patriménio liquido de investida no exterior quando houver, desde o seu
inicio, a comprovacao dessa relacdo de protecdo entre o passivo e 0
ativo, explicitando a natureza da transacdo protegida, do risco
protegido e do instrumento utilizado como protecdo mediante toda a
documentacéo pertinente a andlise de efetividade.

Estéo relacionadas também ao CPC 14 e aos IAS 32 e 39, a IFRIC 12.
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5. AS INFORMACOES CONTABEIS DA COMPANIA OBJETO DO E STUDO DE
CASO

5.1. Informagdes da empresa

A Vale é a segunda maior empresa de mineracdo e metais do mundo e a
maior das Américas, baseada na capitalizacdo de mercado. Maior produtora mundial
de minério de ferro e pelotas, segunda maior produtora global de niquel e caulim e
uma das maiores produtoras de manganés e ferro-ligas, produzem também bauxita,
alumina, aluminio, cobre, carvao, cobalto, metais preciosos e potassio com grande
destaque no mundo. Sua area de exploracdo mineral abrange cerca de 21 paises no
mundo inteiro. Operam, ainda, um grande sistema de logistica no Brasil, incluindo
ferrovias, terminais e portos maritimos, integrados as operacfes de mineracgao.
Possuem também investimentos no setor energético e do aco, diretamente e por
intermédio de afiliadas e de joint-ventures.

A Compania também é a segunda maior empresa do pais e vice-lider em

titulos de acbes mais negociados nha BOVESPA.

5.2. As principais mudancas

As principais mudangas nas demonstracfes contdbeis da Vale foram
analizadas, considerando a vigéncia atual da Lei 11.638/07 e as normas expedidas
pela CVM e pelo CFC, derivadas desta. Séo elas:

* Deliberagdo CVM n°527, de 1°de novembro de 2007,
Deliberagao CVM n°534, de 29 de janeiro de 2008;
Deliberacdo CVM n°539, de 14 de marco de 2008;
Deliberagdo CVM n°547, de 13 de agosto de 2008;
Deliberacdo CVM n°553, de 12 de novembro de 2008;
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Deliberacdo CVM n°554, de 12 de novembro de 2008;
Deliberagdo CVM n°555, de 12 de novembro de 2008;
Deliberacdo CVM n°556, de 12 de novembro de 2008;
Deliberagdo CVM n°557, de 12 de novembro de 2008;
Deliberagdo CVM n°560, de 11 de dezembro de 2008;
Deliberacdo CVM n°562, de 17 de dezembro de 2008;
Deliberagdo CVM n°563, de 17 de dezembro de 2008;
Deliberacdo CVM n°564, de 17 de dezembro de 2008;
Deliberacdo CVM n°565, de 17 de dezembro de 2008;
Deliberagdo CVM n°566, de 17 de dezembro de 2008;
Resolugéo CFC n°1.110/2007 — NBC T 19.10;
Resolucdo CFC n°1.120/2008 - NBC T 7;

Resolucdo CFC n°1.121/2008 — NBC T 1;

Resolucdo CFC n°1.125/2008 — NBC T 3.8;
Resolucdo CFC n°1.138/2008 — NBC T 3.7;
Resolucdo CFC n°1.139/2008 — NBC T 19.8;
Resolucdo CFC n°1.140/2008 — NBC T 19.8 — IT 1;
Resolucdo CFC n°1.141/2008 — NBC T 10.2;
Resolugéo CFC n°1.142/2008 — NBC T 19.14;
Resolucdo CFC n°1.143/2008 — NBC T 19.4;
Resolucdo CFC n°1.145/2008 - NBC T 17;

Resolugéo CFC n°1.149/2009 — NBC T 19.15;
Resolugéo CFC n°1.150/2009 — NBC T 19.16;
Resolugéo CFC n°1.151/2009 — NBC T 19.17;
Resolugéo CFC n°1.152/2009 — NBC T 19.18;
Resolugéo CFC n°1.153/2009 — NBC T 19.19;

Medida Provisoria n°449/2008, de 03 de dezembro d e 2008.

A compania informou ao mercado que divulgara o resultado referente ao

quarto trimestre de 2008 no dia 19 de fevereiro de 2009, apds o fechamento dos

mercados. Nesse contexto, poderdo ocorrer variagdes entre os dados considerados

nesta dissertacdo e os dados reais constantes do formulario Informagfes Anuais —

IAN da Vale em 2008, uma vez que o presente trabalho foi elaborado e apresentado
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anteriormente a este anuncio, de acordo com informacdes prestadas por
profissionais da empresa.

Pelo mesmo motivo, ndo se considerou critérios de relevancia e informacoes
numericas, restringindo-se ao estudo da teoria que afeta as demonstracbes

contabeis.

5.3. Adocao inicial da lei 11.638/07 e medida provi  soria n°449/08

A Vale, em consonéncia com a Deliberacdo n°565/08 da CVM, deve afirmar o
cumprimento integral da Lei 11.638, por meio de declaracdo explicita na nota
explicativa que descreve a apresentacdo das demonstracdes contabeis e a selecdo
das praticas contabeis. Os ajustes iniciais trazidos pela lei devem ser contabilizados
na conta de lucros ou prejuizos acumulados.

Podera, ainda, demonstrar o balanco de abertura para cada conta ou grupo
de contas relativo ao periodo mais antigo apresentado para fins de comparacao,
bem como os demais valores comparativos apresentados, como se a nova pratica
contabil estivesse sempre em uso. Todavia, a deliberagdo n° 565 desobriga as
entidades quanto a aplicacdo dessa norma em casos de dispensas especificas, por
razdes praticas e evitando custos que, provavelmente, superariam o0s beneficios
para os preparadores e 0s usuarios de demonstracdes contabeis.

Ainda ndo se sabe se a data-base das primeiras demonstra¢des contabeis a
ser preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade serdo no
periodo de 01 de janeiro de 2007 ou 01 de janeiro de 2008. A SEC requer um
balanco de abertura contendo trés anos de informagdes financeiras. Porém, existe
isencdo que permite as empresas que estejam apresentando as primeiras
demonstracdes contabeis de acordo com as normas IFRS apresentem apenas dois
anos de tais informacdes. Essa isencao deixa de existir se a Compania apresenta as
demonstracdes contabeis nos moldes IFRS, de periodos anteriores, no mercado
local. Dito isto, a Vale deverd a optar pela data-base de 01 de janeiro de 2008,
seguindo o § 1°do art. 186 da Lei 6.404/76.
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5.3.1. Demonstracédo dos fluxos de caixa — DFC

A Vale devera apresentar a demonstracdo do fluxo de caixa pelo método
indireto, conforme ja evidenciado nas Informagfes Trimestrais — ITR do terceiro
trimestre de 2008. O fluxo de caixa liquido das atividades operacionais sera
determinado ajustando-se o lucro do exercicio pelos efeitos das transacfes que nao
afetam o caixa, como depreciacdo, provisdes, impostos diferidos, variagdes cambiais
nao realizadas, resultado de equivaléncia patrimonial em investimentos e
participacdo de minoritarios. Também, considera as variacdes ocorridas durante o
exercicio nas contas de estoques, contas a receber, contas a pagar e outras contas
do balanco que ndo se enquadram na definicdo das atividades de investimento ou
de financiamento, bem como outros itens de receita ou despesa associados com
fluxos de caixa das atividades de investimento ou de financiamento.

Os fluxos de caixa referentes aos juros recebidos ou pagos e os dividendos e
juros sobre o capital proprio recebidos seréo classificados no grupo das atividades
operacionais e o0s dividendos e juros sobre o capital proprio pagos serdo
classificados no grupo de atividades de financiamentos. Os montantes totais dos
juros, dividendos e juros sobre o capital préprio, pagos e recebidos, assim como o
montante total do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido
pagos deverao ser divulgados como informacdes adicionais.

Finalmente, os itens relevantes que nao resultarem em movimentacao do
caixa durante o periodo ndo devem constar na demonstracéo, mas divulgados em
nota de rodapé, por exemplo, as aquisicbes de imobilizado ainda ndo pagas e as

compensacdes de valores a pagar e a receber, sem movimentacao de caixa.

5.3.2. Demonstracao do valor adicionado — DVA

A compania também ja apresenta a demonstracdo do valor adicionado e nao
devera apresentar modificacbes. Sua demonstracdo do valor adicionado, devera

apresentar os seguintes itens:
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a) Receitas: incluem vendas de mercadorias, produtos, servigos, outras
receitas relativas a construcdo de ativos proprios e reversao ou
constituicdo de provisao para créditos de liquidacéo duvidosa;

b) Insumos adquiridos de terceiros: incluem os valores dos impostos
sobre vendas, custos dos produtos, das mercadorias, dos servigcos
vendidos, de materiais, de energia, de perda ou de recuperacéo de
valores de ativos e etc;

c) Valor adicionado bruto: corresponde as receitas menos 0S iNnsumos
adquiridos de terceiros;

d) Depreciagdo, amortizacao e exaustao;

e) Valor adicionado liquido produzido: corresponde ao valor adicionado
bruto menos a depreciacdo, amortizacéo e exaustao;

f) Valor adicionado recebido em transferéncia: inclui o resultado de
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras;

g) Valor adicionado total a distribuir: corresponde ao valor adicionado
liquido produzido pela entidade mais o valor adicionado recebido em
transferéncia;

h) Distribuicdo do valor adicionado: inclui as despesas com pessoal,
impostos, taxas, contribuicdes e remuneracao de capital de terceiros e
préprio.

O valor total do item “distribuicdo do valor adicionado” deve ser exatamente
igual ao total do item “valor adicionado total a distribuir”. Além disso, devera atender
aos critérios estabelecidos pela norma contabil na preparacdo da demonstracdo do
valor adicionado na depreciacdo de itens reavaliados ou ja avaliados a valor justo,
nos ativos construidos para uso proprio, nos possiveis ajustes de exercicios

anteriores e na distribuigdo de lucros relativos a estes exercicios.

5.3.3. Ativo intangivel

Todos os intangiveis de vida indefinida, incluindo o agio por expectativa de
rentabilidade futura, ou goodwill, passam a ndo mais ser amortizados, mas apenas a

partir de 2009. Com isso, sua amortizacdo em 2008 deve ser processada
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normalmente. Especificamente no caso da Vale, j4 existe a classificacdo de ativos
intangiveis aos agios pagos por expectativa de rentabilidade futura, sendo os mais

significativos, os agios presentes na Vale Inco, CAEMI e MBR.

5.3.4. Ativo diferido

A compania ja ndo adota o ativo diferido em suas demonstragdes contabeis.
Seus gastos com estudos e pesquisas minerais sdo considerados como despesas
operacionais até que se tenha a comprovacéao efetiva da viabilidade econémica da
exploracdo comercial de determinada jazida. A partir desta comprovacao, os gastos
incorridos passam a ser capitalizados como custo de desenvolvimento de mina.
Cabe destacar, também, que durante a fase de desenvolvimento de uma mina, os
gastos de remocdo de estéril sdo contabilizados como parte dos custos de
desenvolvimento, sendo tratados como custo de producdo, apos o inicio da fase

produtiva da mina.

5.3.5. Patrimonio liquido

A Vale devera sofrer modificagbes em seu patriménio liquido como as demais
empresas, N0 que concerne ao término da conta de lucros acumulados. Contudo, a
Compania ja mantém essa conta com saldo zerado, sendo seu resultado
contabilizado as reservas de lucros e o restante, distribuido aos acionistas, segundo
as normas ja existentes. A empresa ndo possui reservas de reavaliacdo e ndo sera

impactada por essa extincao.
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5.3.6. Ajustes de avaliacao patrimonial

Nessa conta, serdo contabilizadas avaliacdes de ativos e passivos a preco de
mercado, bem como a variagdo cambial sobre investimentos societarios no exterior
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e os ajustes dos ativos e
passivos a valor de mercado, decorrentes de fusdo e incorporacao ocorrida entre
partes ndo relacionadas e vinculadas a efetiva transferéncia de controle. Nessa
conta, sdo esperados 0os maiores impactos no balanco da Vale, haja vista que a
compania possui diversos investimentos societarios no exterior, sendo 0 mais
significativo deles a Vale Inco, adquirida em 2007. A propria empresa divulgou em
seu relatério de desempenho do segundo ITR, em agosto de 2008, que seu lucro
seria de cerca de R$ 12,3 bilhdes, ao invés dos R$ 6,8 bilhdes divulgados.

Desta forma, espera-se que o formulario IAN da Vale contenha significativa

alteracdo no patriménio liquido, em decorréncia dessa variagao.

5.3.7. Custos de Transacao

A compania possui registrado no ativo, como despesas antecipadas,
comissdes pagas para a obtencdo de financiamentos. Esses custos referidos devem
ser considerados como uma reducdo do valor do financiamento obtido, para calculo
da taxa efetiva de juros a ser reconhecida como despesa financeira no resultado do

periodo do contrato.

5.3.8. Depdsitos Judiciais

A Vale ajusta o saldo contabil dos depdésitos judiciais, mensalmente, de
acordo com indices estabelecidos pelo seu Departamento Juridico. Isto se deve a
dificuldade de obtencéo dos extratos bancarios das contas correntes nas quais estao

estes depositos. Pela regra, estes depositos judiciais atendem a definicdo de
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instrumentos financeiros, devendo ser atualizados contabilmente de acordo com as
remuneracdes que lhe forem atribuidas. Contudo, o procedimento adotado pela
empresa também é aceitavel para fins de IFRS, ndo sendo capaz de produzir

mudancas significativas em seu valor final.

5.3.9. Debéntures Conversiveis

Em 2007, a Vale emitiu debéntures obrigatoriamente conversiveis em a¢des
com vencimento em 2010. As acdes a serem objeto da conversdo sdo mantidas em
tesouraria e os titulos ndo podem ser resgatados. Para fins de US GAAP, esses
titulos representam investimentos de patriménio liquido, sendo a apropriacdo de
juros e distribuicbes adicionais tratadas como dividendos por seus detentores.
Apesar do fato de que esse instrumento nunca sera resgatavel, as debéntures
possuem remuneracao fixa pagas trimestralmente e seus componentes dos juros
representam um passivo financeiro, enquanto seu principal e dividendos futuros,
representam componentes de patrimdnio liquido.

Nesse sentido, a segregac¢éao do instrumento financeiro entre 0s componentes
de divida e de patrimonio liquido deve tomar como base os valores justos relativos
de cada componente.

O método mais comum para determinar os valores relativos das porc¢des de
divida e patrimbnio é determinar um valor justo para o componente de divida e
imputar o valor do preco de emissdo para o componente de patrimonio.

A compania deverad computar o valor justo da divida determinando o valor de
mercado do fluxo de caixa dos pagamentos obrigatérios futuros. Assim, esses
pagamentos futuros séo trazidos a valor presente utilizando-se a taxa de mercado
para divida de mesmo prazo e valor, considerando ainda o risco de crédito

especifico da Vale identificado em outros passivos financeiros semelhantes.
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5.3.10. Derivativos

A CVM, através da instrucéo n° 475, de 17 de dezembro de 2008, determinou
a apresentacao de informacdes sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa
especifica, e sobre a forma de divulgacdo de quadro demonstrativo de andlise de
sensibilidade. Nesse contexto, a Vale ja apresentou a nota explicativa de derivativos
no terceiro ITR, informando que sua politica de gestdo de risco determina avaliar o
risco de fluxo de caixa regularmente e todas as propostas de mitigacao de risco,
guando necessarias, serao feitas com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de
caixa.

Esta politica proibe operacdes especulativas e requer diversificacdo de
operacOes e contrapartes, sendo monitoradas e avaliadas regularmente de forma a
acompanhar os resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa, bem como,
para garantir que os objetivos inicialmente tracados sejam atingidos.

Todas as operacdes de derivativos foram reconhecidas no balancgo, de acordo
com o valor de mercado e os ganhos ou perdas foram devidamente contabilizados
no resultado do periodo.

Os principais fatores de risco de mercado aos quais a Vale esta exposta séo:

- Taxas de juros;

- Taxas de cambio; e

- Precos de produtos

As operacOes de derivativos sdo realizadas com instituicées financeiras de
primeira linha e avaliando-se os limites e as exposi¢cdes ao risco de crédito de suas
contrapartes regularmente.

A compania possui contratos sujeitos a chamadas de margem, apenas nas
operacdes de cobre e niquel contratados pela Vale Inco.

Os precos da maioria dos produtos da Vale séo indexados ao ddlar, enquanto
gue a maioria de seus custos, despesas e investimentos sédo indexados a reais e
dolares canadenses. Dessa forma, a moeda referencial € o délar norte-americano,
de forma a reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa da empresa que seria
proveniente do descasamento entre seu endividamento flutuante em reais e sua

receita, quase que integralmente em dolares.



84

5.3.11. Impairments

Para fins de US GAAP, os ativos de vida longa sao testados para impairment
sempre gue haja evidéncias que o valor contabil seja maior que o valor recuperavel.
As US GAAP requerem uma avaliacdo em dois estagios: o valor contabil é primeiro
comparado com os fluxos de caixa ndo descontados e, caso ndao haja impairment
nessa analise, nenhuma perda é reconhecida. Contudo, caso o valor do ativo seja
maior que os fluxos de caixa ndo descontados, o impairment é calculado com base
na diferenca entre o valor contabil e o seu valor justo.

Assim como nas US GAAP, a Vale deve avaliar anualmente se existem
indicadores sobre o risco de impairment sobre os ativos. Caso tais indicadores
existam, sera realizado o teste de impairment. Eventuais perdas observadas seréo
registradas no resultado, quando o valor contabil do ativo supere o valor recuperavel
deste, sendo revertidas as perdas quando os fatores que a ocasionaram nao

permanegam.

5.3.12. Divulgacao Sobre Partes Relacionadas

A Vale ja apresenta em seu balango, a discriminagdo de saldos envolvendo
partes relacionadas. Porém, os saldos ndo séo significativos a ponto de constarem
em nota explicativa no terceiro ITR.

As notas explicativas do formulério IAN deverdo conter os relacionamentos
entre controladoras, controladas e coligadas, independentemente de ter havido ou
nao transacoes entre essas partes.

Outro ponto importante é que sera divulgada a remuneracdo do pessoal-
chave da administracdo, no total e par cada uma das seguintes categorias:

a) Beneficios de curto e longo prazos;
b) Beneficios pés-emprego;
c) Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho;

d) Remuneracdo com base em acdes.
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Atualmente, a Vale divulga as operacbes n&o eliminadas com partes
relacionadas, decorrentes principalmente de vendas e compras de produtos e
servicos ou de operacdes de mutuos, pactuados em condi¢cdes normais de mercado
para operacdes semelhantes. No que tange a empréstimos, a compania tem com a
Mitsui & Co, Ltd, Bradesco, Banco Nacional de Desenvolvimento Social e BNDES
Participacbes S.A operacdes a juros de mercado.

Adicionalmente, caso ocorram outros fatos semelhantes além destes, serdo
divulgados também a natureza entre essas partes relacionadas, o montante das
transacdes envolvidas, os termos e condi¢des, incluindo se contém ou ndo a
garantia e a natureza da remuneragdo a ser paga, as informacdes de garantias
dadas e recebidas, as provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa e as despesas
reconhecidas durante o periodo a respeito de dividas incobraveis ou de liquidacao
duvidosa, se houver. Finalmente, quaisquer transacdes anormais efetuadas apés o

encerramento do exercicio também serdo alvo de divulgacao.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

6.1. Conclusbes

O mundo passa por transformacdes aceleradas ao longo dos anos e a
Contabilidade nao poderia fugir dessa afirmativa, que atinge nédo apenas o modo de
vida das pessoas, como suas opg¢Oes de escolha e decisfes de investimento. A
globalizacdo modificou a forma de negociagdo entre empresas e pessoas em paises
distintos, independente de sua localizacdo geografica ou de sua lingua nativa.

Esse desenvolvimento trouxe consigo operacdes de maior complexidade,
criando dificuldades de entendimento para pessoas fisicas e 6rgaos fiscalizadores e
reguladores de mercado. Nao obstante essas dificuldades, cada pais adotava
praticas contabeis proprias, criando uma dificuldade ainda maior para aqueles que
necessitavam converté-las a um mesmo padrao de entendimento.

Os investidores, na busca de maior rentabilidade, cada vez mais recorrem a
mercados diversos, para colher seus frutos mais atraentes. Para que possam
diferenciar e comparar investimentos, se faz necessaria a busca da harmonizacéo
contabil e a conversdo para um mesmo padrdo acaba por criar um custo adicional as
companias.

O IASB surgiu com o objetivo de desenvolver uma linguagem universal de
divulgacdo financeira, buscando um uanico entendimento dos termos, principios,
normas e formas de apresentacdo das demonstracbes contabeis para que 0s
diversos usuérios possam realmente entendé-las e interpreta-las, de acordo com o0s
principios de transparéncia, mensuracgao e evidenciacao desejados.

A Unido Européia e mais de cem paises ja adotaram as normas emanadas do
IASB, conhecidas como IFRS. A propria sinalizacdo da SEC aceitando o
arquivamento de demonstracdes seguindo o IFRS, j& evidencia que esta serd a
padronizacdo adotada pelas principais economias do mundo.

O Brasil, interessado em manter investimentos de empresas e pessoas
oriundos dessas economias, estabeleceu a convergéncia de suas normas as normas

internacionais, tanto para instituicdes financeiras, através do BACEN, quanto para as
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companias abertas, através da CVM. Para tal, editou a Lei 11.638/07. Em paralelo,
um esforco conjunto de instituicbes normativas, ajudou a criar o Comité de
Pronunciamentos Contabeis com o0 objetivo de estudar, preparar e emitir
pronunciamentos técnicos sobre procedimentos contabeis, nos mesmos moldes de
entidades similares do exterior. Estes pronunciamentos sdo submetidos a audiéncias
publicas e posteriormente tornam-se deliberagcdes da CVM e normas brasileiras de
contabilidade expedidas pelo CFC.

O presente estudo teve como objetivo principal comparar as normas
internacionais de contabilidade, emitidas pelo IASB e as praticas contabeis
brasileiras, antes e depois da nova Lei 11.638/2007, considerando inclusive as
deliberacbes da CVM advindas dessa lei. Para alcancar este objetivo, foi preciso
compreender a evolucdo historica da busca pela harmonizacdo contabil e sua
importancia, tanto na globalizacdo da economia, quanto na adog¢do de normas
internacionais de contabilidade. Adicionalmente, fez-se necessario analisar as
mudancas e o impacto dessa adocao das normas nas demonstracdes contabeis das
companias, tomando como base, as demonstracdes da Vale.

As principais mudangas afetardo os ativos e passivos que demonstram a
situacdo patrimonial da empresa, desde a sua forma mais liquida até o montante de
bens registrados como imobilizados e registros existentes no patrimonio liquido dos
acionistas. Tais modificacbes impactardo significativamente as operacbes das
empresas de forma impar, iniciando um novo ciclo de compreensdo do resultado
oriundo das operac¢des ao longo do exercicio.

Diversos autores e formadores de opinido manifestaram-se pré e contra tais
mudancas, dentre os quais destacamos no quadro abaixo, as visdes antagdnicas de
Brito e Silva (2007) e Lopes de Sa (2008):

Brito e Silva Lopes de Sa
» Custos menores; * Desprezam a ciéncia;
» Transparéncia; * Acimada lei;
* Comparabilidade; » Acima do poder publico;
* Credibilidade * Limita a pesquisa contabil

Elaborado pelo autor
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Assuntos cujo entendimento ainda é controverso e definicbes e
entendimentos que ainda serdo deliberados até 2010, evidenciam que ndao houve
tempo habil para a discussédo e preparacao das empresas, do fisco, de profissionais
do mundo empresarial e académico, dos contadores e auditores, bem como dos
orgaos fiscalizadores e reguladores. Apesar das aparentes dificuldades, o Brasil deu
um grande salto na qualidade das informacdes prestadas e aproxima-se dos
grandes investidores globais, capacitando-se para receber recursos que possibilitem

0 seu crescimento econdmico e o seu papel no cenario mundial.

6.2. Limitacdes e Sugestbes para Futuros Trabalhos

Estdo previstos mais 29 temas para submissdo de discussées no ano de
2009. Em 2008, dos 14 pronunciamentos do CPC, 11 foram convertidos em normas
brasileiras de contabilidade ap6s a divulgacdo dos ITRs de setembro de 2008. Em
decorréncia dessa complexidade, limitou-se o trabalho a um estudo descritivo,
referenciado pela legislacéo vigente.

Sugere-se que futuros estudos contemplem os impactos ocorridos nas
companias de grande porte, em decorréncia da nova legislacdo. Estudos que
mensuram 0s custos e beneficios dessa obrigatoriedade nas companias de capital
fechado sdo igualmente necessarios para a classe contabil, principalmente
considerando o porte da grande maioria das empresas que nao divulgam suas
informacdes contabeis, aumentando o campo do pesquisador contabil e de sua
maodeobra capacitada.

Sugere-se, também, seja analisado o quantitativo de empresas que deverao
ter que republicar seus balancgos, contribuindo com a educacgéo do mercado sobre a
regra nova e observando a qualidade das informacdes apresentadas.

Por fim, espera-se que as evidéncias encontradas nesse estudo contribuam
para aumentar o conhecimento sobre a importancia das demonstracdes contabeis

em IFRS para o Brasil e sua economia.
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